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تطبيق مبادئ المحاسبة والتمويل
             والضرائب في التقييم العقاري



هـ ١٤٣٩الهيئة السعودية للمقيمين المعتمدين ، ح

فهرسة مكتبة الملك فهد الوطنية أثناء النشر

الهيئة السعودية للمقيمين المعتمدين 
.  / الهيئة ١١٠مبادى المحاسبة والتمويل العقاري والضرائب 

هـ ١٤٣٩السعودية للمقيمين المعتمدين .-  الرياض ، 

 ص ؛ ..سم ١١٠

٨-٧-٩٠٩٣٩-٦٠٣-٩٧٨ ردمك: 

- التمويل العقاري  أ.العنوان ٢- الاستثمار العقاري   ١

١٤٣٩/٦٥٤٧ ٣٣٢٫٦٣٢٤ ديوي 

١٤٣٩/٦٥٤٧ رقم الإيداع: 
٨-٧-٩٠٩٣٩-٦٠٣-٩٧٨ ردمك: 

(ملاحظة): لا يتم طباعة الجزء الأسفل مع بطاقة الفهرسة

تأمل مكتبة الملك فهد الوطنية تطبيق ما ورد في نظام الإيداع بشكل 
معياري موحد ، و من هنا يتطلب تصوير الجزء الاعلى بالأبعاد 

المقننة نفسها خلف صفحة العنوان الداخلية للكتاب ، كما يجب طباعة 
الرقم الدولي المعياري ردمك مرة أخرى على الجزء السفلي الأيسر 

من الغلاف الخلفي الخارجي . 
و ضرورة إيداع نسختين من العمل في مكتبة الملك فهد الوطنية فور  
الانتهاء من طباعته، بالإضافة إلى إيداع نسخة الكترونية من العمل  

وشكرا ،،،  )  CD مخزنة على قرص مدمج ( 
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 راقعلا يمّیقمُ لیھأت جمانرب
 

 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم :110 ةیبیردتلا ةبیقحلا
 
 110 ةیبیردتلا ةبیقحلا فادھأ
 میدقت ىلإ ةفاضلإاب يلاملا لیلحتلاو ةبساحملا يف ةیساسأ ئدابمو میھافم میدقت ىلإ ةیبیردتلا ةبیقحلا هذھ فدھت
 قرطتلا عم يراقعلا نھرلا ضورقل ةیقیبطتلاو ةیرظنلا صئاصخلاو ةیلاملا قاوسلأاو لیومتلا رداصم
 .يراقعلا عاطقلا يف بئارضلل
 
 :يلی ام ةركذملا هذھ لمشتو

 .ةبساحملا ئدابم :يلولأا ةدحولا §
 .ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :ةیناثلا ةدحولا §

 

 :ھیونت
 لذبتو ،نیدمتعملا نیمّیقمُلل ةیدوعسلا ةئیھلل ةعباتلا مییقت ةیمیداكأ بلاطل صاخ عجرم ةباثمب ةركذملا هذھ
 ةعیبطلل ارًظنو .ةركذملا هذھ يف ةدراولا تامولعملا لامتكاو ةقد نامضل ةلوقعملا دوھجلا عیمج ةیمیداكلأا
 ةیلصلأا رداصملل عجری نأ ئراقلاب بیھن ،يرشب ریغ وأ يرشب أطخ ثودح ةیناكمإو ةیملعلا ةداملل ةریغتملا
 حاضیلإل يھ صنلا اذھ يف ةدراولا ةلثملأا نأ ةظحلام ىجریو .عوضوملا اذھ يف ةقلطملا ةیجحلا اھرابتعاب
 .ةفلتخم لودو ندمو قطانم يف ارًیبك اًفلاتخا فلتخت دق ةیلعفلا میقلاو .طقف
 
 :ـب لاصتلاا ءاجرلا ،تامولعملا نم دیزملل
 
 مییقت ةیمیداكأ
 نیدمتعملا نیمّیقمُلل ةیدوعسلا ةئیھلا
 ةفاحصلا يح ،يناملأا زكرم ،ثلاثلا قباطلا

 ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا ،ضایرلا ،13321
www.taqeem.gov.sa 
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 يبیردتلا جمانربلا لودج
 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم :بیردتلا جمانرب
  مایأ ةثلاث :مایلأا

 
.)كلذ ىلإ ةرورضلا تعد نإ( ةقیقد 90 نع دیزت يتلا تارضاحملا يف ةقیقد 15 ةدمل ةحارتسا نوكراشملا ىطعُی :ةظحلام  

 /خیراتلا
 تیقوتلا

 ثلاثلا مویلا يناثلا مویلا لولأا مویلا

07.00 – 
08.00 

  روضحلا لیجستو لابقتسا

08.00 – 
09.45 

 )يلولأا ةدحولا( ىلولأا ةسلجلا
 ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا

 ةبساحملا يف ةیساسأ
 )ةبساحملا ملع نع ةمدقم(

 ةیناثلا ةسلجلا
 مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا
 )بسنلاب يلاملا لیلحتلا( ةیلاملا

 ةثلاثلا ةسلجلا :عبات
 نع ةمدقم :لولأا لصفلا
 قاوسلأاو لیومتلا رداصم

 ةیلاملا
 لحو ةیدوعسلا مھسلأا قاوسأ(

 )لولأا لصفلا نیرامت
10.00 – 

09.45 
  ةحارتسا

10.00 – 

11.15 

 يلولأا ةسلجلا عبات
 ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا
 مئاوقلا( ةبساحملا يف ةیساسأ
 )ةیبساحملا ةلداعملاو ةیلاملا

 ةیناثلا ةسلجلا :عبات
 مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا

 ةیلاملا
 )يناثلا لصفلا نیرامت لح(

 

 ةدحولا( ةعبارلا ةسلجلا
 )ةیناثلا

يراقعلا :يناثلا لصفلا لیومتلا   
ةیراقعلا  بئارضلاو 

 )ةركتبملا نھرلا تاودأ(
11.15 – 

11.30 
  ةحارتسا

11.30 – 

12.45 

 يلولأا ةسلجلا عبات
 ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا

 ةبساحملا يف ةیساسأ
 )لولأا لصفلا نیرامت لح(

 )ةیناثلا ةدحولا( ةثلاثلا ةسلجلا
 نع ةمدقم :لولأا لصفلا
 قاوسلأاو لیومتلا رداصم

 ةیلاملا
 قاوسلأا يف لیومتلا رداصم(

 )ةیلاملا

 ةعبارلا ةسلجلا :عبات
يراقعلا :يناثلا لصفلا لیومتلا   

ةیراقعلا  بئارضلاو 
 يراقعلا نھرلا ىلع نیمأتلا(

 )يملاسلإا لیومتلاو

12.45 – 
13.15 

  رھظلا ةلاص

13.15 – 

15.00 

 )يلولأا ةدحولا( ةیناثلا ةسلجلا
 مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا
 )يلاملا لیلحتلا بیلاسأ( ةیلاملا

 ةثلاثلا ةسلجلا :عبات
 نع ةمدقم :لولأا لصفلا
 قاوسلأاو لیومتلا رداصم

 ةیلاملا
 )ةیلاملا تاودلأا ریعست(

 ةعبارلا ةسلجلا :عبات
يراقعلا :يناثلا لصفلا لیومتلا   

ةیراقعلا  بئارضلاو 
 ةیراقعلا تاكلتمملا ةبیرض(
 )يناثلا لصفلا نیرامت لحو

15.00 – 
16.00 

 تاشقانمو ةلئسأ
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 ةبساحملا ئدابم :يلولأا ةدحولا
 
 
 ةدحولا فادھأ
 ةقلعتملا ةیساسلأا میھافملا لوح تاراھمو فراعم باستكا نوبرّدتملا عیطتسی ةدحولا هذھ ةیاھن يف
 .ةیلاملا مئاوقلا ىلع دامتعلااب يبساحملا لیلحتلاو ةبساحملاب
 
 ةدحولا تایوتحم
 :نیلصف نم ةدحولا نوكتت
 ةبساحملا يف ةیساسأ ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا
 ةیلاملا مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا
 
 ةدمتعمُلا ةیجھنملا
 ةرضاحملا -
 شاقنلا -
 رابتخلاا -
 
 ةدملا
 فصنو موی
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 تایوتحملا ةمئاق
 ةحفصلا 

  ةبساحملا يف ةیساسأ ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا
 5 ......................................................................ةبساحملا ملع نع ةمدقم .1
 11 ...........................................................اھیلع فراعتملا ةیبساحملا ئدابملا .2
 14 .............................................................ةیساسلأا ةیبساحملا تاحلطصملا .3
 16 ..………………………………………..……...…………ةیلاملا مئاوقلا .4
 19 ..………………………………………………...……ةیبساحملا ةلداعملا .5
 23 .………………………………….......………ةیمدخلا ةكرشلا يف ةبساحملا .6
 24 ………………………………………………….......…ةیبساحملا ةرودلا .7
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 ةبساحملا يف ةیساسأ ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا
 
 

 ةیسیئرلا فئاظولا يھ ام -1 ؟ةبساحملا
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ؟ةبساحملا يف يللآا بساحلا لامعتسا فادھأ يھام -2
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 ةبساحملا ملع نع ةمدقم  .1
 اھفئاظوو ةبساحملا فیرعت 1.1

 ةددحملا ةیلاملا ةرتفلا للاخ لامعلأاب ةقلعتملا ةیداصتقلاا ثادحلأا لیجستو دیدحت ةیلمع" يھ ةبساحملا

 تارارقلا ذاختا يف مھتدعاسمل اھب ةینعملا فارطلأل اھلیصوتو ةیلام مئاوق لكش يف اھصیخلتو
 :يھو ةبساحملل ةیسیئر فئاظو عبرأ فیرعتلا اذھ نم دمتسن نأ عیطتسن ."ةبسانملا

 ثادحلأاب دصقُیو .اھزیھجتو اھتجلاعمو اھیلع زیكرتلا يغبنی يتلا ةیداصتقلاا ثادحلأا دیدحت :دیدحتلا )1(

  ...روجلأا عفد ،نیدرومُلا تاقحتسم دادس ،علسلا عیب ،ةیلولأا داوملا ءارش لثم ةیلاملا تایلمعلا ؛ةیداصتقلاا

 عباطلا تاذ ةیراجتلا تلاماعملا ةفاك لیجست يف لثمتتو ةبساحملل ةیساسلأا ةفیظولا يھو :لیجستلا )2(

 يخیرات قیثوت لكشب كلذو ةیبساحملا ئدابملاو قرطلا عابتاب )ةیمویلا رتفد( ةیبساحملا رتافدلا يف يلاملا

 .لصاوتم

 يلخادلا يئاھنلا مدختسملا نكمت ةموھفم ةقیرطب تانایبلا میدقت ىلع ةفیظولا هذھ لمتشت :صیخلتلا )3( 

 ةیبساحملا مئاوقلا مھف نم )ةسسؤملا جراخ نم( يجراخلا يئاھنلا مدختسملا كلذكو )ةسسؤملا لخاد نم(

 ةمئاق )2( ،ةعجارملا نازیم )1( :ةیلاتلا ةیلاملا مئاوقلا دادعإ ىلإ ةیلمعلا هذھ يدؤتو .اھنم ةدافتسلااو

  .ةیمومعلا ةینازیملا )3( لخدلا

 ىلع ةحضاو ةقیرطب اھمیدقتو ةیبساحملا تامولعملا صیخلت متی نأ دعب :)حاصفلإا وأ( لیصوتلا )4( 
 كلذ متیو .میلس لكشبو بسانم جذومن وأ ةغیص للاخ نم اھب ةینعملا فارطلأا غلابإ متی ةیلام مئاوق لكش

 تامولعم يأ ىلع -ةداتعملا ةیلاملا مئاوقلا ىلإ ةفاضلإاب- لمتشت يتلاو ةیبساحملا ریراقتلا دادعإ للاخ نم

 يف مھدعاست يكل نیدیفتسملا ىلع اھعیزوتو ... ،ةینایب موسرو لاكشأو ،ةیبساحم بسن لكش ىلع ةیفاضإ

 .ةبسانملا تارارقلا ذاختا

 
ةبساحملا فئاظو :)1( لكشلا  

 
 

 فئاظو
ةبساحملا

دیدحتلا -1

2- 
لیجستلا

صیخلتلا -3

 لیصوتلا -4
)حاصفلاا(
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  ةبساحملا فادھأ 1.2
 ةیمھأ لثمتتو .ةبسانملا تارارقلا ذاختا يف دعاست ةدیفم ةیلام تامولعم ریفوت ىلإ ةبساحملا فدھت

 :يف تامولعملا

 Systematic Recording of Business( ةیراجتلا تلاماعملل مظتنملا لیجستلا -

Transactions(: نكمُی ثیحب تاباسحلا رتافد يف ةیراجتلا تلاماعملا عیمج ةبساحملا لجست 

 .ةفلتخملا رارقلا ذاختا ضارغلأ تامولعملا مادختسا نییئاھنلا نیمدختسملل

 يراجت طاشن يأ نم يسیئرلا فدھلا :)Ascertainment of Results( جئاتنلا نم قّقحتلا -

 تافورصملاو تاداریلإا عیمج لیجست متی ،ةراسخلا وأ حبرلا نم قّقحتللو .حبرلا قیقحت وھ

 ةبقارمل ةلاعف تارارق ذاختا يف تلاجسلا هذھ مادختسا نكمی امك .ةیبساحم تلاجس يف اھضرعو

 .فیلاكتلا

 قیقحت نكمی :)Ascertainment of Financial Position( ةیلاملا ةیعضولا نم قّقحتلا -

 ةرابع يھو ) يلاملا زكرملا ةمئاق وأ( ةیمومعلا ةینازیملا دادعإ للاخ نم ةأشنملل ةیلاملا ةیعضولا

 .)تابولطملا/تامازتللاا( موصخلاو )تادوجوملا( لوصلأل نایب نع

 Communicating Information to Various( نیمدختسملا فلتخم ىلإ تامولعملا لقن -

Users(: ةیبساحملا تامولعملاب نیمتھملا نیمدختسملا نم دیدعلا دجوی ،ةرادلإا ىلإ ةفاضلإاب. 

 مھسلا ةیحبر وأ ةسسؤملا لبق نم ةنلعملا حابرلأا غلبم ةفرعمب نومھاسملا متھی ،لاثملا لیبس ىلع

 ىلع اھتردقو ةأشنملل ةینامتئلاا ةءلاملاب نوضرقملا متھیو ،)Earnings Per Share( دحاولا

 .اھتامازتلا دادس

 
 ةبساحملا فادھأ :)2( لكشلا

 

 لیجستلا
 مظتنملا
 تلاماعملل
  ةیراجتلا

 نم قّقحتلا
  جئاتنلا

 نم قّقحتلا
 ةیعضولا

  ةیلاملا

 لقن
 تامولعملا
 فلتخم ىلا
  نیمدختسملا
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 ةیبساحملا تامولعملا يمدختسم1.3      
 ىوتسمب ةقلعتملا ةیساسلأا قئاقحلا مھفل نوعسی نیذلاو نیمدختسملا نم دیدعلا لبق نم ةیلاملا مئاوقلا مدختست

 نییلخادلا نیمدختسملا ىلإ ةیبساحملا تامولعملا يمدختسم میسقت نكمُی .اھترادإ ةیلاعف ىدمو ةكرشلا ءادأ

 .نییجراخلا نیمدختسملاو

 

 :)Internal users( نویلخادلا نومدختسملا1.3.1  

 ذاختاو ةسسؤملا ءادأ لیلحتل ةیبساحملا تامولعملا ةرادلإا مدختست :)Management( ةرادلإا .أ

 .اھئادأ نیسحتل ةبسانملا تارارقلا

 ةكرشلا حابرأ لدعم باسحل ةیبساحملا تامولعملا نومدختسیو :)Employees( نوفظوملا .ب

 .يفیظولا مھلبقتسمو مھتافاكمو مھبتاور ىلع رثؤیو نیفظوملا ةءافكب طبتری يذلاو

 لدعمو مھتارامثتسا ىودج ىدم لیلحتل ةیبساحملا تامولعملا نومدختسیو :)Owners( نوكلاملا .ج

 .ةیلبقتسملا مھتایجیتارتسا دیدحتو حابرلأل اھقیقحت

 

 :)External users( نویجراخلا نومدختسملا1.3.2  

 .ةأشنملل ةینامتئلاا ةرادجلا ىدم دیدحتل ةیبساحملا تامولعملا نومدختسی :)Creditors( نونئادلا .أ

  .ةینامتئلاا ةءلاملل مھمییقت ىلع ءانب نینئادلا لبق نم نامتئلاا طورش دیدحت متیو

 ةفلتخم ضارغلأ كلذو ةیلاملا ةرازو ،لخدلاو ةاكزلا ةحلصم لثم :)Government( ةموكحلا .ب

 .بئارضلا غلبمو ةاكزلا رادقم دیدحت لثم

 يف رامثتسلاا ىودج لیلحتل ةیبساحملا تامولعملا نومدختسی :)Investors( نورمثتسملا .ج

 مھتارامثتسا ءاقل لوقعم يحبر دئاع ىلع لوصحلا نم دكأتلاب نوبغری نیرمثتسملا نأ ذإ .ةكرشلا

 .ةكرشلل ةیلام دراوم ةیأ میدقتب مازتللاا لبق

 دكأتلل ةسسؤملل يلاملا زكرملا مییقتل ةیبساحملا تامولعملا نومدختسیو :)Customers( ءلامعلا .د

  .عیبلا دعب ام تامدخ میدقتو طاشنلا ةلصاوم ىلع اھتردق نم

 نومیقملاو نوثحابلاو ءاربخلاو ةیمیداكلأا تاسسؤملا لثم :)Other users( نورخأ نولمعتسم .ه

 .نییلاملا نوللحملاو
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 تآشنملل ةینوناقلا عاونلأا1.4  
 .ةكرشو صاخشأ ةكرش ،ةیدرفلا ةیكلملا :فانصأ ثلاث ىلإ ةینوناقلا ةیحانلا نم تآشنملا فینصت نكمی

 دحاو صخش اھكلمی يتلا ةأشنملا يھ :)The sole proprietorship( ةیدرفلا ةیكلملا .أ

 لوؤسم كلاملا صخشلا ربتعی ذإ ةیراجتلا تامازتللااو نویدلا نع ةدودحم ریغ ةیلوؤسمب زیمتتو

 ةیصخشلا لوصلأا نیب زییمت يأ دجوی لا كلذك .يراجتلا عورشملا بناوج ةفاك نع ایًنوناق

  .كلاملا ةایح ىلع عورشملا ةدم رصتقتو ةیراجتلاو

 نوریدی تانایك وأ صاخشأ داحتا نع ةرابع يھ :)The partnership( صاخشأ ةكرش .ب
 ةكرش )1( :نیتئف ىلإ صاخشلأا ةكرش مسقنت .ةكرش مھتفصب سیل نكلو ً،ایوس يراجتلا لمعلا

 limited( ةدودحملا صاخشلأا ةكرش )2( و )General Partnership( ةماعلا صاخشلأا

Partnership(. لمعلا نم ءزج میدقت ىلع ءاكرشلا عیمج قفاوی ةماعلا صاخشلأا ةكرش يف 

 ءاكرشلا ضعب ةیلوؤسم رصتقت ،ةدودحملا صاخشلأا ةكرش يف .رئاسخلاو حابرلأا مساقتو دقنلاو

 .ةكارشلا يف ةیدقنلا غلبم ىلع

 نوكی نأ نكمُیو .ھیمھاسم نع لصفنم ينوناق نایك يھو :)The corporation( ةكرش .ج

 ،لاثملا لیبس ىلع .نییعیبطلا صاخشلأل ةینوناقلا تایحلاصلا نم دیدعلاب عتمتتو مسا ةكرشلل

 عفر نكمیو دوقعلا يف لوخدلا تاكرشلل نكمیو .اھلدابتو تاكلتمملا ىلع لوصحلا تاكرشلل نكمی

 .اھدض ةیئاضق ىوعد

 
 تآشنملل ةینوناقلا عاونلأا :)3( لكشلا                                      

 

 

 

آشنملا عاونأ
 ت

 ةیلوؤسم( ةیدرفلا ةیكلملا 
 )ةدودحم ریغ

 ةیلوؤسم( صاخشأ ةكرش
  )صاخشلاا ضعبل ةدودحم

 )ةدودحم ةیلوؤسم( ةكرش 
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  ةبساحملاو رتافدلا كسم نیب قرفلا1.5  
 رادصإ :لثم ،لصاوتم لكشب ةیلاملا تلاماعملا لیجست نع ةرابع وھ )Book keeping( رتافدلا كسم

 عفدلا ،ءلامعلا نم ةیدقنلا تاضوبقملا لیجست ،نیدروملا نم ةدراولا ریتاوفلا لیجست ،ءلامعلل ریتاوفلا

 تلاماعملل ةیبساحملا ةجلاعملا ،بتاورلاو روجلأا فشك زیھجت ،نوزخملا يف تاریغتلا لیجست ،نیدروملل

 ةعومجم عبتی بساحملا نأ ذإ ؛ةیلآو ةینیتور ةعیبط تاذ تلاماعملا هذھ .ةیرثنلا تافورصملاب ةقلعتملا

 ةبساحملا امأ .داتعم وأ فولأم طاشن وأ ةكرح لیجستل راركتلا ىلع ةمئاقلا تاءارجلإا نم ةددحم

)Accounting( اھیمدختسم ىلإ ةیلاملا تامولعملا لیصوتو صیخلتو لیجستو دیدحت ةیلمع يھف 

 سیلو لاثملا لیبس ىلع ركذن ةطشنلأا نم دیدعلا ةبساحملا لمشتو ةیلاملا تارارقلا ذاختا نم اونكمتیل

 ةرادلإا ریراقت رادصإ ،ةیلاملا مئاوقلا میمصت ،ماعلا ذاتسلأا رتفد ءاشنإ ،تاباسحلا لودج دادعإ ؛رصحلا

 نمكی يرھوجلا قرفلا .بئارضلا باسح ،ةیلعفلا جئاتنلاب اھتنراقمو ةینازیملا دادعإ ،ةددحم لئاسم ةجلاعمل

 نم ةیعرف ةعومجم مضی وھف كلذبو ،ةرركتم ةیلام تلاماعم لیجست ىلع زكتری رتافدلا كسم نوك يف

 .ةبساحملا نم ءزج يھ رتافدلا كسمً اذإ .ةبساحملا اھیلع لمتشت يتلا ماھملا ةعومجم

 

 

 ةبساحملاو رتافدلا كسم نیب قرفلا :)4( لكشلا

 امً ةداع ،قاطنلا عساو بساحملا رودف .بساحملاو رتافدلا كسام ةفیظو نیب ةریبك تاقورف اضیأ كانھ

 نوكی ام ابًلاغ .ةریغصلا عیراشملاب ةصاخلا ةیبساحملا تلاماعملا ةفاك ءارجإب دحاو صخش ھیف موقی

 دقو .يفارتحلاا يبساحملا بیردتلا ىلإ رقتفی نأ حجرمُلا نم نكلو ،ةریبكلا ةربخلا يوذ نم رتافدلا كسام

 .ةلماك ةیلوئسم وذ ابساحم ھتفصب ةیلوؤسملا نم اریبك اردق لمحتی يذلا رتافدلا كسام ىلإ ةراشلإا متت

 تلاماعملا لیجست
 ةیدایتعلاا ةیلاملا
 ریتاوفلا لیجست(

 يف تاریغتلا ،ةدراولا
 )...نوزخملا

 ةیلاملا مئاوقلا دادعا
 ةیبساحملا ریراقتلاو
 لیصوتو لیلاحتلاو

 ةیبساحملا تامولعملا
  اھیمدختسم ىلإ
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 ام ابلاغو ،ماعلا ذاتسلأا رتفد وأ ،ةتباثلا لوصلأا لثم ،نیعم لاجم يف اصصخت رثكأ نوكی بساحملا امأ

 نیبساحملل ةددحم ةیفیظو تاراسم اضیأ كانھو .ةبساحملا لاجم يف يمسر بیردت ىلع لصح دق نوكی

 .يلام بقارم وأ يلام بقارم دعاسم ةفیظو لغش ىلإ ةیاھنلا يف مھب يدؤت

 

 بوساحلا رودو ةبساحملا1.6  
 رتفدو ،ةیمویلا رتفد لثم تاباسحلا رتافدب ظافتحلاا ةیبساحملا تلاماعملا لیجستل يودیلا ماظنلا بلطتی

 متی رتافدلا كلت يف ةدراولا تامولعملا نمو ...ذاتسلأا رتفدو ،ةصاخ ضارغلأ ةدعملا رتافدلاو ،ةیدقنلا

 ظافتحلال بوساحلا ةزھجأ مادختسا متی ،ىرخأ ةیحان نم .اً◌يودی ةیلاملا مئاوقلاو تلاماعملا صخلم لمع

 ھلیغشت متی يذلا ماظنلا ىمسی ،يلاتلابو .ةیبساحملا مئاوقلا ریسفتو ،لیلحتو ،دادعلإو ،ةیبساحملا تلاجسلاب

 يبساحملا بوساحلا ماظن ،ةطاسبب وأ بسوحملا ةبساحملا ماظنب بوساحلا ةزھجأ ىلع

)Computerized accounting system(. مادختسا ىلع ةروطتملا ایجولونكتلا مادختسا لمتشی 

 اذھل نكمی ذإ .ریتاوفلا رادصإ ةلآ وأ زاھج لثم ةفلتخم ةیبساحم فئاظو يدؤت نأ اھنكمی ةفلتخم ةزھجأ

 .ةلصلا تاذ تاباسحلا ىلع ةبولطملا تانایبلا عیزوتو ،عومجملا يفاص ةفاضإو ،مصخلا باسح زاھجلا

  .ةبسوحملا ةبساحملا ةمظنأ مادختساب ةلوھس رثكأ ةیبساحملا تلاجسلاب ظافتحلاا حبصأ دقو

 نیبساحملل ةیدوعسلا ةئیھلا عم نواعتلاب رامثتسلااو ةراجتلا ةرازو تماق ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يف

 اھلاسرإو ةیلاملا اھمئاوق عفر ةعجارملا بتاكمو تآشنملل حیتی جمانرب وھو مئاوق جمانرب سیسأتب نیینوناقلا

 ةینورتكلا ىلإ ةیقرولا ةیلاملا مئاوقلا لیوحت نم جمانربلا نكمُیو .)XBRL( ةغل مادختسا قیرط نع

 ىلع نیمئاقلا دعاست ةمھم ةیئاصحإ تامولعم ریفوت ىلإ ةفاضلإاب ةقیقدو ةعیرس ةفصبوً ایلآ اھعادیإو

 .ةبسانملا ةیداصتقلااو ةیلاملا تارارقلا  ذخأو طیطختلا

 

 ةبساحملا يف بوساحلا ةزھجأ مادختسا فادھأ1.6.1  
 :لاثملا لیبس ىلع اھنمو ةبساحملا يف بوساحلا ةزھجأ مادختسا فادھأ عونتت

 وھف .ةبساحملا يف بوساحلا ةزھجأ مادختسا دنع ققحتی يذلا يسیئرلا فدھلا وھو :دھجلا ریفوت .أ

 نوفظوملا ھب موقی يذلا لمعلا مجح نم لیلقتلا يف مھسیو ةلامعلا فیلاكت يف يونس ریفوت ىلإ يدؤی

 .نویلاحلا

 ءاھتنلاا متی نأ مھملا نم ھنأ ذإ .تقولا ریفوتل امًھم بوساحلا ةزھجأ مادختسا ربتعی :تقولا ریفوت .ب
 نكمُیو .تاباسحلا نایبو ،بتاورلاو روجلأا مئاوق دادعإ لثم ددحم تقو يف ماھملا ضعب نم

 .ىرخأ ماھمب مایقلا يف بوساحلا ةزھجأ مادختسا للاخ نم هریفوت متی يذلا تقولا للاغتسا
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 .لامعلأا لاجم يف ةیمھأ رثكلأا رملأا تاباسحلا رتافدو ةیبساحملا تانایبلا يف ةقدلا ربتعت :ةقدلا .ج

  .ءاطخأ نودو ةقدب لمعلا نم نیبساحملا ،بوساحلا ةزھجأ مادختسا نكَمُ◌يو

 دق يتلا لایتحلاا تایلمع نم لیلقتلل لولأا ماقملا يف بوساحلا مادختسا متی :لایتحلاا نم دحلا .د

 غلابملا عم لماعتلاو تاباسحلا رتافدب ظافتحلااب ةقلعتملا كلت ةصاخ ،نیفظوملا لبق نم بكترُت

 .ةیدقنلا

 نمو ،قھرملا يودیلا لمعلا مك نم لیلقتلا يف بوساحلا مھسُی :نیفظوملا ىلع يباجیلإا ریثأتلا .ه

 .نیفظوملل ةیونعملا حورلا عفری كلذبو ،ھنع مجانلا بعتلاو ،لمعلا ةبوعص

 

  اھیلع فراعتملا ةیبساحملا ئدابملا  .2
 Generally Accepted Accounting( امًومع ةلوبقملا وأ اھیلع فراعتملا ةیبساحملا ئدابملا

Principles( دادعإ دنع اھعابتا بجی يتلا ةیبساحملا تاءارجلإاو رییاعملاو ئدابملا نم ةعومجم يھ 

 ةلوخملا سلاجملا لبق نم ةعوضوملا( ةقوثوملاو ةیمسرلا رییاعملا نم جیزم يھو .ةیلاملا مئاوقلا ضرعو

 فدھتو .اھنع غلابلإاو ةیبساحملا تامولعملا لیجست يف اھیلع فراعتملا قرطلاو )ةیلاملا تاسایسلا عضوب

 نورمثتسملا دجی ثیحب ةنراقملل ةلباقو ةحضاو تامولعم میدقت ىلإ اھیلع فراعتملا ةیبساحملا ئدابملا

 ضارغلأ تاكرشلا لیلحتب مھمایق دنع اھنومدختسی يتلا ةیلاملا مئاوقلا يف قاستلاا نم ىندلأا دحلا

 سلجم لثم( ةینھملا تامظنملا نم دیدعلا يعست ذإ تابثلا مدعو ریغتلاب ةیبساحملا ئدابملا زیمتت .رامثتسلاا

 رییاعملا سلجمو ،AICPA نیینوناقلا نیبساحملل يكیرملأا دھعملا ،FASB ةیلاملا ةبساحملا رییاعم

 ةیبساحملا ئدابملا مھأ نمو .ةیداصتقلاا تاریغتلا ةبكاومل اھریوطتو اھرییغتب GASB) ةیبساحملا

 :اھیلع فراعتملا

 لك عم لماعتلا بوجو ىلع أدبملا اذھ صنیو :)Accounting Unit( ةیبساحملا ةدحولا   )1(

 وأ صخشلا نع لاصفنم انایك اھتفصب -ينوناقلا اھلكش نع رظنلا ضغب- ةكرش وأ ةأشنم

 موھفم وھو .اھیكلام وأ اھكلام دوجو نع فلتخم اھدوجو نأ ينعی اذھو ،اھنوكلمی نیذلا صاخشلأا

 وأ اھیكلام وأ اھكلامل يلاملا طاشنلا سیلو ةددحم ةأشنمب صاخلا يلاملا طاشنلا سكعیو لجسُی

 ضعبلا مھضعب ةاضاقمو دقاعتلا يف اھیكلام وأ اھكلامو ةأشنملا قح أدبملا اذھ نمضیو .اھیفظوم

 .لبقتسملا يف مھافت ءوس يأ ثودح لاح يف

 ءاقبلا ىلع ةرداق ةیداصتقلاا ةأشنملا نأ ةقیقحب میلستلا عم :)Going Concern( ةیرارمتسلاا   )2(
 مئاد دوجو اھل نوكیس ةأشنملا هذھ نأ يھ ةیساسأ ةركف ضرتفی موھفملا اذھ نإف ،ةیرارمتسلااو

  .اھتیفصت متی نلو
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 لیجست يغبنی لا ھنأ ىلع موھفملا اذھ صنی :)Money Measurement( يدقنلا سایقلا   )3(

 موقی نأ بجی لا ھنأ ىلإ موھفملا اذھ ریشی ىرخأ ةرابعبو ،ةیدقنلا ھتمیق سایق نكمی مل ام دنب

  .يدقن سایقمب اھنع ریبعتلا متی لا يتلا قئاقحلا لیجستب نوبساحملا

 ةرتف تاداریإ عیمج نیب ةقباطملا متت نأ بجی ھنأ ىلع صنیو :)Accrual( قاقحتسلاا موھفم   )4(
 اذھ دیدست خیرات نع رظنلا ضغب تاداریلإا قیقحت يف تمھاس يتلا فیراصملا عیمج عم ةنیعم

 حبرلا تاباسح يف ادقن ةعوفدم ریغ تناك نإو ةقحتسملا فیراصملا لیجست لاثم( فیراصملا

 .ةددحم ةیبساحم ةرتف يف ةأشنملا وأ ةكرشلا حبر دیدحت يف قاقحتسلاا أدبم دعاسی .)ةراسخلاو

 تانایبلا نع غلابلإا ةرتف( ةیبساحملا ةرتفلا :)Accounting Period( ةیبساحملا ةرتفلا   )5(

 يلاملا اھئادأ نع اھیف غلابلإا ةسسؤملا وأ ةكرشلا ىلع بجی يتلا ةینمزلا ةرتفلا يھ )ةیلاملا

 ،ةسسؤملا وأ ةكرشلل ةیلاملا ةنسلا ىلع ءانب ةیبساحملا ةرتفلا دیدحت متی ام ةداع .يلاملا اھزكرمو

 ةیلاملا اھتنس لوصف عم ةسسؤملا وأ ةكرشلل ةعبرلأا ةیلصفلا ةیبساحملا تارتفلا قفاوتت ام ةداعو

 .ةیلاملا ةنسلا لاوط ةیبساحملا ةنسلا وأ ةیونسلا ةیبساحملا ةرتفلا دتمتو ،ةعبرلأا

 يف تافورصملاب فارتعلاا اھللاخ نم متی ةیبساحم ةسرامم وھ :)Matching( ةلباقملا أدبم   )6(

 تاداریإ نع غلابلإا متیو .ةلصلا تاذ تاداریلإاب اھب فارتعلاا متی يتلا ةیبساحملا ةرتفلا سفن

 دعاسی ةلباقملا موھفم نإف يلاتلابو .تاداریلإا كلت ققحت ىلإ تدأ يتلا تاقفنلا بناج ىلإ ةرتفلا كلت

 ام ةرتف تاداریإ نع غلابلإا يدؤی دقو .ام ةرتفل تاداریلإا دیدحت يف أطخ ثودح بنجت ىلع

 نم لیلقتلا وأ حابرلأا دیدحت يف ةغلابملا ىلإ امإ اھققحت ىلإ تدأ يتلا تاقفنلا نع غلابلإا نود

 .ةیلعفلا اھتمیق

 ةكرشلا تامولعم نع حاصفلإا ةرورض ىلع صنی :)Disclosure( حاصفلإا أدبم   )7(

 ،نیلمتحملاو نییلاحلا نینئادلا لثم( ةیلاملا تانایبلا يمدختسمل حضاو لكشبو ةماھلا ةیداصتقلاا

 يف ببست يتلا تاعئاشلا يشفت نم دحلا ىلع حاصفلإا أدبم دعاسیو .)..نیدرومُلاو نیرمثتسملاو

 .لاكشلأا نم لكش يأب ةیبساحملا تانایبلا يمدختسم لیلضتو بعلاتلا

 ىلع زكرت يتلا ةیبساحملا تاسرامملا دحأ وھو :)Conservation(رذحلاو ةطیحلا/ ظفحتلا   )8(
 مستی لكشب ةلمتحم رئاسخ يأ لایح رذحلاو ةطیحلا ذخأو ةلمتحملا بساكملا عقوتب ریبكلا مامتھلاا

 دیدحت يف ةغلابملا مدع نم دكأتلا ىلع بساحملا لمعی نأ رذحلاو ةطیحلا موھفم بلطتی .ةءافكلاب

 كوكشملا نویدلا لثم( اھثودح لبق رابتعلاا نیعب رئاسخلا ذخأ ينعت ةطیحلاو .حابرلأا ىوتسم

  .ایًلعف اھققحت دنع لاإ ةعقوتملا حابرلأا رابتعلاا نیعب ذخأ مدع ھب دصقیف رذحلا امأ )اھلیصحت يف

 وأ ثادحأ عم لماعتلا دنع ھنأ ىلع صنیو :)Consistency( قاستلاا / سناجتلا أدبم   )9(

 مادختسا يرورضلا نم ھنإف نیتفلتخم نیتیبساحم نیترتف يف ةیداملا ةیحانلا نم ةھباشتم تلاماعم
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 ةیبساحملا قرطلا وأ تاسرامملا ریغتت نأ بجی لا يأ( نیترتفلا اتلك يف اھتاذ ةیبساحملا ةقیرطلا

 .تانایبلا يمدختسمل ةنراقملا لھسُی ةبساحملا لاجم يف مھم أدبم قاستلاا ربتعیو .)ىرخلأ ةرتف نم

 .ةیبساحملا تانایبلل لداعلا ضرعلاو ةیقوثوملا ىوتسم نم دیزی ھنأ امك

 American( ةیكیرملأا ةبساحملا ةیعمجل اقفو :)Materiality( ةیبسنلا ةیمھلأا )10(

Accounting Association(، داقتعلال ببس كانھ ناك اذإ مھم ھنأ ىلع دنب يأ رابتعا بجی 

 دنبلا ربتعی امك .ھب مھغلابإ دنع نیرمثتسملا رارق ىلع رثؤی نأ نكمملا نم دنبلا كلذ ةفرعم نأب

 ىلع رثؤی ثیحب ةیلاملا ةمئاقلا فیرحت ىلإ يدؤی نأ نكمی ھفیرحت وأ ھفذح ناك اذإ اضیأ اماھ

 ىلع اضًیأ دعاسی وھو .ةیلاملا مئاوقلا ىلع ءانب نومدختسملا اھذختی يتلا ةیداصتقلاا تارارقلا

  .اھل ةرورض لا يتلا لیصافتلا قدأب تلاجسلا ءلم نم دحلا

 ،ةبولطملا لوصلأا لك نأ ىلإ ریشی :)Historical cost( ةیخیراتلا ةفلكتلا أدبم )11(
 رتافدلا يف اھلیجست يغبنی كلذ ىلإ امو ةدبكتملا تافورصملاو ،ةملتسملا وأ ةمدقملا تامدخلاو

 .)Fair Value( ةلداعلا ةمیقلا نع ةفلكتلا فلتختو ،)ةفلكتلا رعس يأ( اھیلع لوصحلا رعس سفنب

 يغبنی يتلاو ققحتلل ةیلباق رثكلأاو ةیقوثوم رثكلأا ةمیقلا يھ فیلاكتلا نأ ىلإ أدبملا ریشی امك

  .اھیلع ءانب تامدخلاو علسلاب فارتعلاا ایًئدبم

 
 ىلع أدبملا اذھ صنی :)Revenue Recognition( ققحتلا / داریلإاب فارتعلاا أدبم )12(

 ققحت ىلع لیلد دوجوو اھسایق ناكملإاب ناك املاط ةیلام ةرتف لك يف داریلإاب يرودلا فارتعلاا

 .ةمدخلا میدقت وأ )ةعلسلا میلست( عیبلا ثودح دنع داریلإا نم ققحتلا متی ةداعو .لاعف داریلإا



 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم – 110 جھنملا :ةیبیردتلا داوملا ةبیقح
 
 

14 

 
 اھیلع فراعتملا ةیبساحملا ئدابملا :)5( لكشلا

 

  ةیساسلأا ةیبساحملا تاحلطصملا  .3
 ةتباث لوصأ ىلإ مسقنتو ةأشنملا تادوجوم/لوصأ لثمت :)Assets( تادوجوملا/لوصلأا -

  .)لجلأا ةریصق( ةلوادتم لوصأو )لجلأا ةلیوط(
 اھعیب ةداعإ ضرغب سیل اھیلع لوصحلا متی لوصأ يھ :)Fixed Assets( ةتباثلا لوصلأا -

 ةتباثلا لوصلأا مسقنتو .دحاو ماع نع دیزت تارتفل يراجتلا ةكرشلا طاشن يف مادختسلال نكلو

 :تائف ثلاث ىلإ )ةلوادتملا ریغ(

 تلالآاو ينابملاو ضرلأا لثم ،يدام دوجو اھل :)Tangible Assets( ةیدام لوصأ 

 .كلذ ریغو تارایسلاو ةزھجلأاو

 ،ةرھشلاو ،زایتملاا لثم ،يدام دوجو اھل سیل :)Intangible Assets( ةیونعم لوصأ 

 ... ،ةیراجتلا ةملاعلاو

 ىلع لوصحلا ضرغب ىرخأ ةسسؤم يف ةرمثتسملا لاوملأا يأ :)Investment( رامثتسلاا 

 .تادئاع

 ئدابملا
 ةیبساحملا

 ةیرارمتسلاا
 سایقلا
 يدقنلا

 قاقحتسلاا

 ةدحولا
 ةیبساحملا

 ةرتفلا
 ةیبساحملا

 ةلباقملا
 حاصفلاا

 ةطیحلا
 رذحلاو

 سناجتلا

 ةیمھلاا
 ةیبسنلا

 ةفلكتلا
 ةیخیراتلا

 ققحتلا
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 ىلإ اھلیوحت نكمی لوصأ وأ ةیدقن لوصأ امإ يھو )Current Assets( ةلوادتملا لوصلأا -

 :لثم .ةیبساحملا ةرتفلا للاخ رارمتساب لوصلأا هذھ ةروص ریغتتو .دحاو ماع نوضغ يف دقن

 .كنبلا يف وأ دیلا يف رفوتملا دقنلاو ،نینیدملا وأ ةنیدملا تاباسحلاو ،ةسدكملا عئاضبلا وأ نوزخملا

 ةلیوط موصخ ىلا مسقنتو اھدادس بجی يتلاو ةكرشلا تامازتلا لثمت :)Liabilities( موصخلا -
 لجلأا ةریصق موصخلاو )ةیلام ةنس نم لوطأ ةرتف يف اھدادس بجی يتلا تامازتللاا( لجلأا

 اھرفوت يتلا لاوملأا يھ موصخلا .)ةیلام ةنس نم لقأ ةرتف يف اھدادس بجی يتلا تامازتللاا(

 هاجت ةیلاملا ةكرشلا تامازتلا لثمت يھو .لوصلأا باستكا ضرغب ةكرشلل ةیجراخ فارطأ

  .ةیجراخلا فارطلأا

 ةداعإ متی لاو ةكرشلا ىلع ةقحتسملا غلابملا يھو :)لجلأا ةلیوط( ةلوادتملا ریغ تامازتللاا 

 .يلاملا دنسلاو ،يراقعلا نھرلاو ،لجلأا لیوط ضرقلا لثم ؛ماع نوضغ يف اھعفد

 اھعفد اھیلع يتلاو ةكرشلا ىلع ةقحتسملا غلابملا يھو :)لجلأا ةریصق( ةلوادتملا تامازتللاا 

 ةدصرلأا وأ ،فوشكملا ىلع بحسلا وأ ،لجلأا ریصق ضرقلا لثم ؛دحاو ماع نوضغ يف

 .)ةنئادلا تاباسحلا( ةنئادلا

 ضرغب ةكرشلا كلامُ اھرفوی يتلا لاوملأا لثمت يھو :)Owner's equity( ةیكلملا قوقح -

 .رادصلإا ةولاعو ةزجتحملا حابرلأاو لاملا سأر لمشتو .لوصلأا ىلع لوصحلا
 ةعلس عیب لباقم لیصحتلا تحت غلابملاو ةأشنملا اھلصحُت يتلا غلابملا :Revenues)( تاداریلإا -

 .ةمدخ میدقت وأ
 تامدخلاو علسلا ةفلكت يھو ةأشنملا اھعفدت يتلا غلابملا لثمُت :Expenses)( تافورصملا -

  .اھتطشنأ يف ةمدختسملا

 يف )صقنلاو ةدایزلا( تاریغتلا نمضتی يبساحم لجس نع ةرابع وھ :)Account( باسحلا -
  .ةیكلملا قوقحو موصخلاو لوصلأا رصانع نم رصنع لك

 وھو T"" فرح لكش ىلع نوكیو تاباسحلا لاكشأ دحأ وھ T":" فرح لكش ىلع باسحلا -

 دیقلا ماظن يف ةیساسلأا تاودلأا نم وھو T فرح ىلعأ باسحلا مسا عضو متی ينایب لیثمت

 ةدصرأ ضرعل "T" فرح لكش ىلع دعملا باسحلا جذومن ذاتسلأا تاباسح مدختست .جودزملا

 .ھب صاخلا T باسح ىلإ ةماعلا ةیمویلا رتفد نم ةیموی رتفد يف لخدم لك لقن متیو .باسح لك

 .)نئاد(رسیأ بناجو )نیدملا( نمیا بناج ،نابناج ھل )T( فرح لكش باسح
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 :T فرح لكش ىلع دعملا باسحلل طسبم لاثم يلی امیفو 

 نیدملا بناجلا وأ نمیلأا بناجلا

)Debit( 

 نئادلا بناجلا وأ رسیلأا بناجلا

)Credit( 

 

 ةدمعأ نم لك يف ماقرأ ةدعً ةداع دجوت ،تلاماعملا نم دیدعلاب رثأتت تاباسحلا مظعم نلأو

 ىلع باسح لك ةیاھن يف باسحلا ةدصرأ باستحا امًئاد متیو .ةنئادلا ةدصرلأاو ةنیدملا ةدصرلأا

 ضرع متیو .دومع ةدصرأ تسیلو باسح ةدصرأ ربتعت هذھ نأ ةظحلاملا بجی .T فرح لكش

 بناجلا لفسأ يف وأ ةیاھن يف ةنئادلا ةدصرلأا ةدمعأو ةنیدملا ةدصرلأا ةدمعأ نیب قرافلا يلامجإ

 نمیلأا بناجلا لفسأ يلامجإ ىلع نئاد دیصر ھب يذلا باسحلا يوتحی ،ىرخأ ةرابعبو .ينعملا

 .باسحلا نم

 متی نأ نمضی موھفم وھو :)Double entry bookkeeping ( جودزملا دیقلا ماظن -

 اذإف  .هاجتلاا يف نیفلتخمو ،ةمیقلا يف نییواستم نیباسح يف رتافدلا يف ةیلاملا تلاماعملا لیجست

 )نئاد باسح( انًئاد نوكی يناثلا باسحلا نإف )نیدم باسح( ام غلبمب انًیدم نیباسحلا دحأ ناك

 .جودزملا )لاخدلإا( دیقلا ماظنب اذھ لیجستلا ماظن فرعُیو .غلبملا سفنب
 

 ةیلاملا مئاوقلا  .4
 ،تامازتللااو ،ةیكلملا قوقحو ،لوصلأا ؛دونبلا نم تائف سمخ ىلع ةیراجتلا تلاماعملا لمتشت

 Financial( ةیلاملا مئاوقلا يف ةیراجتلاو ةیلاملا تلاماعملا لیجست متی .فیراصملاو تاداریلإاو

statements( يأ وأ درف وأ ةأشنمل يلاملا عضولاو ةیلاملا ةطشنلأل ةیمسر تلاجس نع ةرابع يھو 

 ،ةیمومعلا ةینازیملا /يلاملا زكرملا ةمئاق يف تامازتللااو ةیكلملا قوقحو لوصلأا لیجست متی .نیعم نایك

 ةمئاق يف ةأشنملل ةیدقنلا تاقفدتلا لیجست متیو .لخدلا ةمئاق يف تافورصملاو تاداریلإا لیجست متی امنیب

 مئاوقلا مسقنت .نیمھاسملا قوقح ةمئاق يف كلاملا قوقح ةكرح لیصافت لیجست متی نیح يف ةیدقنلا تاقفدتلا

 قوقح ةمئاقو ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق ،لخدلا ةمئاق ،يلاملا زكرملا ةمئاق يھو ةیساسأ مئاوق ةعبرأ ىلإ ةیلاملا

 .نیمھاسملا
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 يلاملا زكرملا ةمئاق4.1  
 لوصأ ةمیق نیبُت يھو ،ةیمومعلا ةینازیملاب كلذك )Balance sheet( يلاملا زكرملا ةمئاق ىمسُت

 ىلإ ةداع ةیمومعلا ةینازیملا مسقنتو .ةددحم ةینمز ةطقن دنع نیمھاسملا قوقح ةمیقو اھتامازتلاو ةكرشلا

 .ةیرتفدلا اھتمیق نع ةحضاو ةروص يطعی امم نیمھاسملا قوقحو موصخلاو ،لوصلأا :ءازجأ ةثلاث

 صخلأاب ةدیفم يھو .ةأشنملل يلاملا عضولا مییقت ىلع ةیلاملا مئاوقلا يمدختسم يلاملا زكرملا ةمئاق دعاسُت

 دنعو .يلاملا عفرلا ةبسنو ،نامتئلاا رطاخمو ،ةیلاملا رطاخملاو ،ةلویسلا رطاخم ىوتسم دیدحت يف

 ةصاخلا ةیلاملا مئاوقلاو ،ةأشنملاب ةصاخلا ىرخلأا ةیلاملا مئاوقلا عم نمازتلاب يلاملا زكرملا ةمئاق مادختسا

 ىلإ وأ ةلمتحم تلاكشم دوجو ىلع ارشؤم ربتعت يتلا تاھجوتلاو تاقلاعلا دیدحت يف دعاست دق ،اھیسفانمب

 يلاملا زكرملا ةمئاق لیلحت دعاسی دق ،اذلو .ریوطتلاو نیسحتلا نم دیزملا ىلإ جاتحت دق بناوج دوجو

 .اھبلقتو اھیلع لوصحلا تیقوتو ةأشنملل ةیلبقتسملا بساكملا رادقمب ؤبنتلا ىلع ةیلاملا مئاوقلا يمدختسم

 تاكرشلا لبق نم دمتعملا جذومنلا وھو يلاملا زكرملا ةمئاق ضرع جذومنل لاثم 6 مقر لكشلا ضرعتسی

  .ةیلاملا اھمئاوق نع حاصفلإا دنع ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يف

 فلاأب( 2017 
 )تلاایرلا

 فلاأب( 2016
 )تلاایرلا

  لوصلأا
 117,062 107,507 ةلوادتملا لوصلأا
 211,157 208,385 ةلوادتم ریغلا لوصلأا
 328,219 315,892 لوصلأا عومجم
  ةیكلملا قوقحو موصخلا
 42,604 41,110 ةلوادتملا موصخلا
 75,757 65,455 ةلوادتملا ریغ موصخلا
 118,361 106,565 موصخلا عومجم
 209,858 209,327 ةیكلملا قوقح
 قوقحو موصخلا عومجم
 ةیكلملا

315,892 328,219 

 ربمسید 31 يف ةیھتنملا ةنسلل يلاملا زكرملا ةمئاقل لاثم :)6( لكشلا

  لخدلا ةمئاق 4.2
 تلاجسب حضوت يھو ،ةراسخلا وأ حبرلا ةمئاقب كلذك )Income statement( لخدلا ةمئاق ىمست

 ةأشنملل يلاملا ءادلأا ةمئاقلا نیبتو .ةأشنملل ةیلاملا ةنسلا يف تدرو يتلا تافورصملاو تاداریلإا ةلماش

 ةرتف للاخ ةراسخلا وأ حبرلا يفاص ىلإ ةفاضلإاب ةیلیغشتلا تایلمعلا نم لخدلاو حبرلا يلامجإ ثیح نم

  .ةددحم
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 فلاأب( 2016
)تلاایرلا  

 فلاأب( 2017
)تلاایرلا  

 

 تاعیبملا 120,000 180,000
 تاعیبملا ةفلكت (50,000) (75,000)
 حبرلا يلامجإ 70,000 105,000
 ةیرادإو ةیمومع فیراصم (12,000) (24,000)
 ةیسیئرلا تایلمعلا نم لخدلا 58,000 81,000
 يرخأ تاداریإ 4,000 12,000
 ةاكزلا لبق لخدلا 62,000 93,000
 ةاكزلا (1,550) (2325)
 حبرلا يفاص 60,450 90,675

 ربمسید 31 يف ةیھتنملا ةنسلل لخدلا ةمئاقل لاثم :)7( لكشلا
 

  ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق 4.3
 مدقت يھو ةكرشلل ةیلاملا مئاوقلا مھأ نم )Cash flow statement( ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق ربتعت

 حضوُت .ةیلیومتلاو ةیرامثتسلااو ةیلیغشتلا ةطشنلأا لمشت يتلاو ةكرشلل ةیدقنلا تاقفدتلا ةطشنأ نع لایصفت

 دیصر قباطی ةمئاقلا هذھ يف يئاھنلا مقرلاو اھتیاھن ىلإ ةرتفلا ةیادب نم ةیدقنلا دیصر ریغت ةیفیك ةمئاقلا

 ةیدقنلا دیلوت ىلع ةكرشلا ةردق میدقت يف ةمئاقلا هذھ ةیمھأ نمكتو .يلاملا زكرملا ةمئاق يف دوجوملا ةیدقنلا

 ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق لكیھ لیصفت متیس( اھمادختسا ةعیبطو ةیدقنلا رداصم لوح ةقیقد لیصافت میدقت عم

 .ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاقل لاثم 8 مقر لكشلا ضرعتسی .)يناثلا لصفلا يف

 فلاأب( 2017 
 )تلاایرلا

 فلاأب( 2016
 )تلاایرلا

 112,000 122,000 ةیلیغشتلا ةطشنلأا نم ةجتانلا ةیدقنلا يفاص
 ةطشنلأا يف ةمدختسملا ةیدقنلا يفاص
 ةیرامثتسلاا

)57,000( )24,000( 

 ةطشنلأا يف ةمدختسملا ةیدقنلا يفاص
 ةیلیومتلا

)72,000( )66,000( 

 22,000 )7,000( ھلداعی امو دقنلا يف )صقنلا( ةدایزلا يفاص
 3,000 20,000 ةنسلا ةیادب يف ھلداعی امو دقن
 25,000 13,000 ةنسلا ةیاھن يف ھلداعی امو دقن

 ربمسید 31 يف ةیھتنملا ةنسلل ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاقل لاثم :)8( لكشلا
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  نیمھاسملا قوقح ةمئاق4.4  
 قوقح يف تاریغتلا ةمئاق مساب كلذك )Equity statement( نیمھاسملا قوقح ةمئاق فرعت 

 ،ةراسخلا وأ حبرلا يفاصو ةنیعم ةرتف ىدم ىلع كلاملا قوقح ةكرح لیصافت نیبت ثیح ،نیمھاسملا

 تاسایسلا يف تاریغتلا راثآو ةیلامسأرلا رئاسخلا وأ حابرلأاو مھسلأا حابرأو ،نیمھاسملا قوقحو

 .نیمھاسملا قوقح ةمئاقل لاثم 9 مقر لكشلا ضرعتسی .ةیبساحملا

 حابرلأا يماظن يطایتحا لاملا سأر 
 ةاقبتملا

 عومجملا

 1 يف امك دیصرلا
 2017ریانی

600,000 32,000 44,000 676,000 

 )20,000( )20,000( - - حابرلأا تاعیزوت
 80,000 80,000   ةنسلا لخد يفاص
 يطایتحلاا ىلإ لوحملا
 يماظنلا

 10,000 )10,000( - 

 ربمسید 31 يف امك دیصرلا
2017 

600,000 42,000 94,000 736,000 

 ربمسید 31 يف ةیھتنملا ةنسلل نیمھاسملا قوقح ةمئاقل لاثم :)9( لكشلا

 

 ةیبساحملا ةلداعملا  .5
 موھفملا ،ةقیقحلا يفو .يلاملا زكرملا ةمئاق دادعإ ھیلع دمتعی يذلا ساسلأا ةیبساحملا ةلداعملا ربتعت

 ةلداعملا هذھ حضوت ذإ .ةیبساحملا ةلداعملا ىلع لماك لكشب ينبم جودزملا دیقلا ماظن ىلع مئاقلا يبساحملا

 .ھب نیدت امو ةأشنملا ھكلمت ام :امھو ةأشنملاب نیتقلعتم نیتقیقح ةطیسبلا

 

 ةبساحملا ةلداعم موھفم5.1   
 حضوت يھو .ةیكلملا قوقحو اھتامازتلا لداعُت ةأشنملا لوصأ نأ اھدافم ةدعاق ىلع ةیبساحملا ةلداعملا موقت

 ،لاثمف .ةیكلملا قوقح وأ لاملا سأر مھسأ لیومت وأ نید ةطساوب اھباستكا مت امإ ةكرشلا لوصأ ةفاك نأ

 نم وأ ضورق نم ةكرشلا اھیلع تلصح امإ دقنب لوصلأا ءارش لاًوأ متی ،ام ةكرش سیسأت متی امدنع

 سأرو تامازتللاا يأ نیرمثتسملا وأ نینئادلا نم امإ ةكرشلا لوصأ عیمج قثبنت ،يلاتلابو .نیرمثتسم

  .)ةیكلم قوقح وأ( لاملا
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  :يلاتلاك يھ ةیساسلأا ةیبساحملا ةلداعملا

 ةیكلملا قوقح + تامازتللاا = لوصلأا

 

 

 

 

 
 

 ةیبساحملا ةلداعملا :)10( لكشلا
 

 عفد بجی نم مھ ةداع نینئادلا نلأ ةیكلملا قوقح لبق تامازتللاا عضو للاخ نم امًومع ةلداعملا ةباتك متی

 لكشب ةلوادتم تامازتللاا ربتعُت ،ىنعملا اذھبو .ةأشنملا سلافإ ةلاح يف نیرمثتسملا لبق لاًوأ مھتاقحتسم

 تامازتللااو لوصلأا نع غلابلإا متی ثیح ،يلاملا غلابلإا عم قفاوتی ام وھو .ةیكلملا قوقح نم ربكأ

 نإف ،ةقیقد تلاجسب ةكرشلا تظفتحا اذإو .لجلأا ةلیوط تامازتللااو لوصلأا لبق مئاد لكشب ةلوادتملا

 متیو .نمیلأا بناجلا امًئاد لداعی رسیلأا بناجلا نأ ينعی ام وھو "ةنزاوتم" حبصتس ةیبساحملا ةلداعملا

 لقلأا ىلع نیباسح ىلع رثؤت ةیراجت ةلماعم لك نأ وھو طیسب أدبم للاخ نم نزاوتلا اذھ ىلع ظافحلا

 نیعم رادقمب دیزتس ةكرشلا لوصأ نإف ،كنبلا نم لاًام ةكرشلا ضرتقت امدنع لاًثمف .ةكرشلا تاباسح نم

 لوصلأا دحأ نإف ،يلام غلبم عفد ءاقل انًوزخم ةكرشلا يرتشت امدنع .رادقملا سفنب دیزتس اھتامازتلا نأ امك

 ىلإ ةراشلإا متت ،ةلماعم لكب نارثأتی رثكأ وأ نیباسح كانھ نلأو .لوصلأا دحأ ضفخنیس لباقملابو دیزیس

 تاباسح يف اھلیجست للاخ نم اھتلاماعم ةفاك ةكرشلا بقعتت .جودزملا دیقلا ماظن ھنأ ىلع ةبساحملا ماظن

 وأ ،لصأ باسح :ھعونل اقفو ماعلا ذاتسلأا رتفد يف باسح لك میمصت متیو .ةكرشلاب ماعلا ذاتسلأا رتفد

 .ةراسخ وأ ،بسكم وأ ،تاقفن وأ ،داریإ وأ ،ةیكلم قح وأ ،مازتلا

 عورشم زاجنلإ كنبلا نم ریال 600,000 غلبم ضارتقاب ماقو ریال 200,000 غلبم دمحأ عمج :لاثم

 ؟ةیبساحملا ةلداعملا يھام .ریال 800,000 غلبمب ةمزلالا تادعملا ءارشب ماق دقو ریغص
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 عورشملا بحاص دمحأ لاومأ ،)موصخلا( ریال 600,000 كنبلا نم ةضرتقملا لاوملأا :لحلا

 ةلداعملا .)لوصلأا( ریال 800,000 عورشملا زاجنلإ ةمزلالا تادعملا .)ةیكلملا قوقح( ریال 200,000

 :ةیبساحملا

 موصخلا( + )ریال 200,000 ةیكلملا قوقح( لاوملأا رداصم = ریال 800,000 )لوصلأا( لاوملأا تامادختسا
 )ریال 600,000

 ةیبساحملا ةلداعملا ىلع تلاماعملا راثآ5.2  

 حبصیس ،يراجتلا طاشنلا تایلمع أدبت نأ درجمب .لاملا سأر يف تاماھسلإاب ةیكلملا قوقح رثأتت ،ایئدبم

 يف ةیفاضلإا تاماھسلإا امبرو )رئاسخلا صقان بساكملاو ،تافورصملا صقان تاداریلإا( لخد كانھ

 :يلاتلا لكشلاب ةیكلملا قوقح ىلع رصانعلا هذھ رثؤت .ھنم بحسلاو لاملا سأر

 تاماھسلإا( + )رئاسخلا- بساكملا( + )تافورصملا – تاداریلإا( + ةیكلملا قوقح + تامازتللاا = لوصلأا
 )تابوحسملا –
 
 راجئتساب ماق ةیادبكو .ءانبلا داوم عیبل رجتم حتف يف لثمتی يراجت عورشمب مایقلا الله دبع ررق :لاثم
 تثدح يتلا تلاماعملا ضعب ةیلاتلا ةمئاقلا ضرعتست .دیدحلاو تنمسلإا نم يئدبم نوزخم ءارشو ،رجتملا

 .)يرودلا درجلا ةقیرط ىنبتی يراجتلا طاشنلا( طاشنلا نم رھش لوأ للاخ

 
 )الله دبع دیدحو تنمسإ( تایلمعلا لیصافت :)1( لودجلا

 ةلماعملا خیراتلا

 عورشملا ءدبل ادقن يدوعس ریال 750,000 هردق غلبم عفدب الله دبع مھاس 2017سرام 1

 نیدلاب يدوعس ریال 250,000 ةمیقب تنمسلإا نم نوزخم ءارشب الله دبع ماق 2017 سرام 5

 .اموی 45 نوضغ يف اھعفد قحتسیو

 .ادقن يدوعس ریال 100,000 هردقو لحملل راجیإ لوأ عفد مت 2017 سرام 12

 غلبمب "ب" لیمعللو ادقن ریال 40,000 غلبمب "أ" لیمعلل تنمسإ عیب 2017 سرام 13

  )لجلأاب( ریال70,000

 ةنیزخلا نم ادقن ریال 27,500 غلبم بحسب الله دبع ماق 2017 سرام 16

 لجلأاب ةقباس عیب ةیلمع نم ریال 42,500 غلبم لیصحت مت 2017 سرام 20

 .لجلأاب ةقباس ءارش ةیلمع لباقم ریال 50,000 غلبم دادسب الله دبع ماق 2017 سرام 29
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 :يلاتلا لودجلا يف حضوم وھ امك ةبساحملا ةلداعم ىلع تلاماعملا هذھ رثؤت

 
 ةبساحملا ةلداعم ىلع ةیلاملا تلاماعملا رثأ :)2( لودجلا

 
 
 :يلاتلا وحنلا ىلع يراجتلا عورشملا اذھل ةیمومعلا ةینازیملا ودبت ،سرام رھش ةیاھن يف
 

   )الله دبع دیدحو تنمسإ( 2017 سرام 31 يف يلاملا زكرملا ةمئاق :)3( لودجلا
  2017 دونبلا
 682,500 دقنلا
 27,500 ةنیدملا تاباسحلا
 710,000 لوصلأا عومجم
 200,000 ةنئادلا تاباسحلا

 *510,000 ةیكلملا قوقح
 قوقحو موصخلا عومجم
 ةیكلملا

710,000 

* 722,500 + 110,000 – 322,500  = 510,000 
 

 

 
 

 

 يلامجإ
 موصخلا

 قوقحو
ةیكلملا  

تابوحسملا  تاداریلإا  لاملا سأر   تاباسحلا 
ةنئادلا  

 يلامجإ
لوصلأا  

 تاباسحلا
ةنیدملا  

دقنلا باسح  خیرات 
ةلماعملا  

 
   

750,000 
   

750,000 1 
سرام   

)250,000(  
  

250,000 
   

5 
سرام   

)0,00100(  
     

)0000,10(  12 
سرام    

0,00110  
   

000,70  000,40  13 
سرام   

5,27 00 
 

)005,27(  
    

16 
سرام        

)005,42(  005,42  20 
سرام      

)000,50(  
  

)000,50(  29 
سرام  

000,710  )005,322(  0,00110  005,722  0,00200  000,710  005,27  5,682 ةدصرلأا 00  
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 ةیمدخلا ةكرشلا يف ةبساحملا  .6
 جورملاب ةیانعلا تامدخلا هذھ نمضتت دقو .اھئلامعل ةنیعم تامدخ ریفوتل اھیفظوم ةیمدخلا ةكرشلا مدختست

 بلاغلا يف ةیمدخلا تاكرشلا ضعب يرتشتو .تاراقعلا ةنایص وأ ،داجسلا فیظنت وأ ،قئادحلا وأ ةیبشعلا

 ةلامعلا ىلع ىرخلأا ةیمدخلا تاكرشلا دمتعت دقو .تابكرملا لثم ،ةمدخلا ریفوتل نمثلا ةظھاب تادعمُ

 ةیجذومنلا ةیلاملا تلاماعملا نمضتتو .لوصلأا نم ردق ىندأ لاإ يرتشت لاو تادعملا نم رثكأ ةیرشبلا

 هذھ ثدحت دقو .لاوملأا يقلتو ،ةمدخلا ریفوتو ،ءلامعلا نم تاعادیلإا عمج ةیمدخلا ةكرشلل ةلجسملا

 .ةیبساحم تارود ةدع يف وأ ةیبساحملا ةرودلا سفن يف ةطشنلأا

 

  ةیراجتلا تاكرشلاو ةیمدخلا تاكرشلا نیب ةبساحملا يف ھباشتلا ھجوأ6.1  
 عبتت ،لاثملا لیبس ىلع .ةھباشتم لحارم ةیراجتلا تاكرشلاو ةیمدخلا تاكرشلل ةیبساحملا ةرودلا نمضتت

 جئاتنلا نع غلابلإاو تلاماعملا لیجستل )جذومنلا( يسیئرلا لكیھلا سفن نیتكرشلا لاكل ةیبساحملا ةرودلا

 .ةمزلا تایوست يأ نوددحیو تاباسحلا ةدصرأ تاكرشلا نم نیعونلا لاك يف نوبساحملا عجاریو .ةیلاملا

 تلاجسلا يف لخدمك لجست مل اھنكلو رھشلا للاخ تثدح يتلا تلاماعملا ىلإ تایوستلا هذھ ریشت ثیح

 .لخدملا لیجست ىلإ تایوستلا يدؤتو .ةیلاملا

 

  ةیراجتلا تاكرشلاو ةیمدخلا تاكرشلا نیب ةبساحملا يف فلاتخلاا ھجوأ6.2  
 ،تافلاتخلاا نم دیدعلا ةیراجتلا تاكرشلاو ةیمدخلا تاكرشلل ةیبساحملا ةرودلا نمضتت رخأ بناج نم

 موقت امدنع داریلإاب ةیمدخلا تاكرشلا فرتعت ثیح ،ةیلاملا مئاوقلا لكشو ،داریلإاب فارتعلاا اھنیب نمو

 ھتبلاطمل قحلا تقو يف لیمعلل ةروتاف رادصإب ةكرشلا موقت ،تلااحلا مظعم يفو .لیمعلل ةمدخلا ریفوتب

 لوصحلاب لیمعلا موقی امدنع ءلامعلا نم تاعفدلا لیصحتب امومع ةیراجتلا تاكرشلا موقت امنیب .عفدلاب

 فلتختو .عیبلا خیرات سفن يف داریلإاب ةیراجتلا ةكرشلا فرتعت مث نمو .رجتملا نم يراجتلا جتنملا ىلع

 ةمئاق يفف .ةیراجتلا تاكرشلاب ةصاخلا كلت نع ةیمدخلا تاكرشلاب ةصاخلا لخدلا مئاوق لاكشأ اضیأ

 مئاوق يف امأ .لخدلا يفاص باستحلا تاداریلإا نم لیغشتلا تاقفن مصخُت ةیمدخلا ةكرشلاب ةصاخلا لخدلا

 مصخ متی مث .حابرلأا يلامجإ باستحلا تاداریلإا نم ةیراجتلا تاجتنملا ةفلكت مصخُتف ةیراجتلا تاكرشلا

 .لخدلا يفاص باستحلا ىرخلأا لیغشتلا تاقفن ةفاك
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 ةیبساحملا ةرودلا   .7
 للاخ عباتتم لكشب متت يتلا لحارملا نم ةعومجم يف )Accounting cycle( ةیبساحملا ةرودلا لثمتت

 نكمیو .تارارقلا يذختمل ةبسانم ةیلام تامولعم ىلإ ةیلاملا تانایبلا لیوحت متی ثیحب ةنیعم ةینمز ةرتف

 :لحارم 9 ىلإ ةیبساحملا ةرودلا میسقت

 مایقلا تبثیو دكؤُی يذلا بسانملا دنتسملا دادعإ متی ھنإف ،ةیلاملا ةیلمعلا ثودح دنع :دنتسمُلا دادعإ )1(

  .اھب

 ةیلمعلا لجسیو نئادلا فرطلاو نیدملا فرطلا بساحملا ددحی :ةیمویلا رتفد يف دویقلا لیجست )2(

  .ةیمویلا رتفد يف

 رتفد نم ةنئادلاو ةنیدملا غلابملا لیحرت متی :ذاتسلأا رتفد ىلإ ةیمویلا رتفد نم دویقلا لیحرت )3(
 .ةرتفلا ةیاھن يف باسح لك دیصر دیدحتل فدھب ذاتسلأا رتفد يف تاباسحلا ىلإ ةیمویلا

 رتفد يف تاباسحلا ىلإ ةنئادلاو ةنیدملا غلابملا لیحرت دعب :)تایوستلا لبق( ةعجارملا نازیم دادعإ )4(

 ةدصرأ عیمج ىلع يوتحی يذلا ،ةعجارملا نازیمب يمست ةمئاق يف تاباسحلا عیمجت متی ،ذاتسلأا

 .ةنیدملاو ةنئادلا تاباسحلا

 ةعجارمب بساحملا موقی )تایوستلا لبق( ةعجارملا نازیم دادعإ دعب :ةیوستلا دویق لیجست )5(
 جاتحت يتلاو تاباسحلا ضعب ةدصرأ يف تلایدعتلا ضعب رھظی دق يلاتلابو اھدرجو تاباسحلا

 .ةیوست دویق دادعإ ىلإ

 اھلیحرت متی ةیمویلا رتفد يف اھلیجستو تاباسحلل ةیوستلا دویق دادعإ دعب :ةیوستلا دویق لیحرت )6(
 .ىرخأ ةرم

 دعب ةعجارملا نازیم دادعإ متی ةیوستلا دویق لیحرت دعب :)تایوستلا دعب( ةعجارملا نازیم دادعإ )7(
 .تایوستلا

 تاباسحلا ةدصرأ مدختست ،)تایوستلا دعب( ةعجارملا نازیم دادعإ دعب :ةیلاملا مئاوقلا دادعإ )8(

 ةمئاقو لخدلا ةمئاقو يلاملا زكرملا ةمئاق لمشت يتلاو ةیلاملا ةرتفلا ةیاھن يف ةیلاملا مئاوقلا دادعلأ

 .ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاقو ةیكلملا قوقح يف تاریغتلا

 .تاباسحلا لماك لافقإ متی ةنسلا ةیاھن يف :ةیلاملا ةنسلل تاباسحلا لافقإ )9(

 ةیبساحملا ةرودلا لحارمل صخلم 11 لكشلا ضرعتسی
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 ةیبساحملا ةرودلا لحارم :)11( لكشلا

 

 ةلثملأا عم )3.7و 2.7و 1.7 تارقفلا( ةیبساحملا ةرودلا نوَكت يتلا لحارملا لیصافت :ةظحلام
 اھیف رابتخلاا متی لاو تامولعملا ءارثلإ يھ اھل ةقفارملا

 

  )Journal( ةیمویلا رتفد  7.1

 بسح ةبترملا ةیلاملا تلاماعملل لجس ةباثمب -رتافدلا كسمو ةبساحملا نم لك يف- ةیمویلا رتفد ربتعی

 متی امدنع ابًسانم فیرعتلا اذھ ربتعیو .ةیلصلأا تلاخدملا رتفدب بلاغلا يف ةیمویلا رتفد فرعیو .خیراتلا

 ذاتسلأا رتفد وأ ماعلا ذاتسلأا رتفد يف تاباسحلا ىلإ ایودی اھلقن لبق ةیمویلا رتفد يف تلاماعملا لیجست

 ةیموی رتفد لثم ةیمویلا رتافد نم ةعونتم ةعومجم ىلع ةداعلا يف ةیودیلا ةمظنلأا لمتشتو .دعاسملا

 ،ةیدقنلا تاعوفدملا ةیموی رتفدو ،ةیدقنلا تاضوبقملا ةیموی رتفدو ،تایرتشملا ةیموی رتفدو ،تاعیبملا

 ماع ةیموی رتفد دجت دق ،ةیلاحلا ةبسوحملا ةبساحملاو رتافدلا كسم ةمظنأ دوجوب .ةماعلا ةیمویلا رتفدو

 تلاماعملا مظعم لیحرتو لیجست ثدحیو .ةدیرفلا ةیلاملا تلاماعملاو تایوستلا تلاخدم لاخدإ ھیف متی طقف

 ةیمویلا رتفد ذخأی .كلذ ىلإ امو ،تاكیشلا ةباتك دنعو ،عئابلاو تاعیبملا ةروتاف تامولعم لاخدإ دنع ایئاقلت

 :يلاتلا طسبمُلا لكشلا

 ةیمویلا رتفدل طسبمُ لاثم :)4( لودجلا

 

 دنتسملا دادعا-1

 دویقلا لیجست-2
 ةیمویلا رتفد يف

 دویقلا لیحرت-3
 داتسلأا رتفد ىلا

 نازیم دادعا-4
 لبق( ةعجارملا

 )تایوستلا

 دویق لیجست-5
 ةیوستلا

 دویق لیحرت-6
 ةیوستلا

 نازیم دادعا-7
 دعب( ةعجارملا

 )تایوستلا

 مئاوقلا دادعا-8
 ةیلاملا

 تاباسحلا لافقا-9
 ةیلاملا ةنسلل

 خیرات نایب نئاد نیدم

 ةیلمعلا خیرات ةیلمعلا نایب نئادلا غلبملا نیدملا غلبملا
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 يحجارلا كنب يف ھعادیإب ماقو ھعورشم لام سأر لثمی وھو ریال 600,000 غلبم عمجب دمحأ ماق :لاثم

 .ةیمویلا رتفد يف ةیلمعلا لیجست :بولطملا .2017 سرام 1 يف

 دمحأ وھ نئادلا فرطلاو )ریال 600,000 غلبمب ةدایز( لصلأا لثمیو كنبلا وھ نیدملا فرطلا :لحلا

 .ةیكلملا قوقح لثمیو "لاملا سأر" باسح دیدحتلابو

 

 

 

 

 )Ledger( ذاتسلأا رتفد  7.1 
 اھلیحرت بجی ،دعاسملا ةیمویلا رتفد وأ ةماعلا ةیمویلا رتفد يف ةیمویلا رتفد تلاخدم ءاشنإ متی نأ دعب

 وھ ةیمویلا رتفد نم ضرغلا .ذاتسلأا رتفد باسح وأ "T" فرح لكش ىلع دعمُلا باسحلا ىلإ اھلقنو

 فنصت اھنإف ذاتسلأا تاباسح امأ .ام يراجت ثدح لعفب ةیبساحملا ةلداعملا ىلع ثدحی يذلا رییغتلا لیجست

 تامولعم ىلع لوصحلا نم ةرادلإا نكمتتل ،ةددحم تاباسح ىلإ ةنئادلاو ةنیدملا ةدصرلأا وأ تارییغتلا هذھ

 .ةینازیملا عضو دنع اھنم دیفتست

 لكشب ذاتسلأا تاباسح ىلإ ةیمویلا رتفد تلاخدم لیحرت متی ،ذاتسلأا تاباسح مدختسی نم يھ ةرادلإا نلأو

 تاباسح ثیدحتل بوساحلا زاھج ىلع دمتعت ةبساحم ةمظنأ تاكرشلا مظعم مدختست اذل .مظتنمو يرود

 ةمظنأ لیحرت متی امنیب .ةبساحملا جمانرب مادختساب ةیمویلا رتفد يف تلاخدم لاخدإ متی نأ درجمب ذاتسلأا

 ةفاك لیحرت متی ،ةیمویلا رتفد عم لاحلا وھ امكو .ةداعلا يف ایًرھش وأ ایًعوبسأ امإ ةیودیلا ةبساحملا

 لكشلاب ھضرع نكمیو )T( فرح لكش ةداع ذاتسلأا رتفد ذخأی .ةیبساحم ةرتف لكب ةصاخلا تلاخدملا

 :يلاتلا طسبملا

 ذاتسلأا رتفدل طسبمُ لاثم :)5( لودجلا
 

 

 

 

 يحجارلا كنب يف ھعادیإب ماقو ھعورشم لام سأر لثمی وھو ریال 600,000 غلبم عمجب دمحأ ماق :لاثم

 :بولطملا .2017 سرام 23 يف ریال 70,000 ةمیقب نوزخم ءارشب دمحأ ماق .2017 سرام 1 يف

 .ةیمویلا رتفد يف ةیلمعلا لیجست -1

 خیرات نایب غلبم خیرات نایب غلبم

XXXX لیحرت متی 
 ناك يتلا غلبملا
 انیدم باسحلا
  .اھب

XX/XX/2017 XXXX لیحرت متی 
 ناك يتلا غلبملا
 انئاد باسحلا
  .اھب

XX/XX/2017 

 

 خیرات نایب نئاد نیدم
600,000  

600,000 
 )نیدملا( يحجارلا كنب باسح نم
 )نئادلا( "لاملا سأر" باسح ىلإ 

 كنب يف لاملا سأر عادیإ
 يحجارلا

 2017 سرام 1
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 2017 سرام 31 يف ذاتسلأا رتفد ىلإ تایلمعلا لیحرت -2

  :لحلا
 .ةیمویلا رتفد يف ةیلمعلا لیجست -1

 

 

 

 

 

 

 

 2017 سرام 31 يف ذاتسلأا رتفد ىلإ تایلمعلا لیحرت -2

 

 

 

 

 

 
  )Trial balance( ةعجارملا نازیم  7.3

 ةنئادلا ةدصرلأاو ةنیدملا ةدصرلأا ىلع يوتحت نیبناج نم ةنوكتم ةمئاق نع ةرابع وھ ةعجارملا نازیم

 .ةنئادلا ةدصرلأا يلامجإ عم ةنیدملا ةدصرلأا يلامجإ ىواستی نأ بجیو ذاتسلأا رتفدب ةحوتفملا تاباسحلل

 جودزملا دیقلا ةدعاق قیبطت ةملاس نم ةیرود ةفصب دكأتلا ةعجارملا نازیمل ةیسیئرلا ةفیظولا ربتعتو

 نازیم نم نیعون دجوی .ةبساحملا ةلداعم نزاوت نم ققحتلاو لیحرتلاو دیقلا لثم ةیبساحملا تاءارجلإاو

 .ةدصرلأاب ةعجارملا نازیمو عیماجملاب ةعجارملا نازیم امھو ةعجارملا
 .ذاتسلأا رتفد يف ةرھاظلا ةنیدملاو ةنئادلا عیماجملا نم اًقلاطنا هدادعإ متی :عیماجملاب ةعجارملا نازیم )1(

 باسح لكل ةنیدملا تایلمعلا عمجب موقی ثیحب تاباسحلا ىلع ةباقرلل عیماجملاب ةعجارملا نازیم مدختسی

 .ةنئادلا عیماجملا دومع يف باسح لكل ةنئادلا تایلمعلا عمجو ،ةنیدملا عیماجملا دومع يف

 .ذاتسلأا رتفد يف ةرھاظلا ةنیدملاو ةنئادلا ةدصرلأا نم اقلاطنا هدادعإ متی :ةدصرلأاب ةعجارملا نازیم )2(

 موصخلا امأ .ةنیدم ةلوقنملا اھتدصرأ نوكت نأ بجی يلاتلابو ةنیدم تاباسح تافورصملاو لوصلأا ربتعت

 خیرات نایب نئاد نیدم

600,000  
600,000 

 )نیدملا( يحجارلا كنب باسح نم
 )نئادلا( "لاملا سأر" باسح ىلإ 
 يحجارلا كنب يف لاملا سأر عادیإ

 2017 سرام 1

70,000  
70,000 

 )نیدملا( نوزخملا باسح نم
 )نئادلا( "كنبلا" باسح ىلإ 

 نوزخم ءارش

 2017 سرام 23

 

 خیرات نایب غلبم خیرات نایب غلبم
600,000 

 
 باسح ىلإ لیوحت
  ."لاملا سأر"

1/3/2017 70,000 
530,000 

 باسح نم لیوحت
 نوزخملا
   لحرم دیصر
 )نیدم دیصر(
  

23/3/2017 

600,000   600,000   
    31/3/2017 لوقنم دیصر 530,000
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 ةعجارملا نازیم ذخأی .ةنئاد ةلوقنملا اھتدصرأ نوكت نأ بجی يلاتلابو ةنئاد تاباسح ربتعت ةیكلملا قوقحو

 :يلاتلا طسبمُلا لكشلا ةدصرلأاب

 ةدصرلأاب ةعجارملا نازیمل طسبمُ لاثم :)6( لودجلا

 

 

 

 

 ةتباثلا لوصلأا كلاھإ قرط   .8
 لصلأا ةفلكتل صیصخت وھو جاتنلإا فیلاكت نم ةفلكت وھ )Depreciation( ةتباثلا لوصلأا كلاھإ

 ارظن لوصلأا ةمیق صقانت ىلإ كلاھلإا عجری .لصلأا اھیف مدختسی يتلا ةیبساحملا تارتفلا ىلع ةیخیراتلا

 دحأ ةمیق نم كلھتسملا رادقملا ىلإ كلاھلإا ریشی ،ةیبساحملا ضارغلألو .تقولا رورم عم اھمادختسلا

 اھئارشب تماق يتلا ةیداملا لوصلأا ةفلكت مصخ تاكرشلل نكمی ،بئارضلا ضارغلأو .لوصلأا

 ةیلخادلا تاداریلإا ةرئاد دعاوقل اقفو لوصلأا هذھ كلاھإ لامعلأا ىلع بجی ،كلذ عمو ؛لمع تافورصمك

 .يضارتفلاا اھرمعو لوصلأا عون ساسأ ىلع مصخلا اذھ ءارجإ تیقوتو ةیفیكب ةقلعتملا

 اذھ دعاسی يذلا لخدلاو لوصلأا دحأ تافورصم نیب ةنراقملا ةلواحمل ةبساحملا يف كلاھلإا مدختسُی

 عقوتت تناكو يدوعس ریال نویلم ریظن ام زاھج ءارشب ةكرش تماق اذإ ،لاثمف .ةكرشلل ھقیقحت يف لصلأا

 تقفنأ دق كلذب ةكرشلا نوكتسو .تاونس 10 دعب ھكلاھإ متیسف ،تاونس 10 يضارتفلاا هرمع نوكی نأ

 ام وھو ،)تباثلا طسقلا كلاھإ ةقیرط عبتت اھنأب اضارتفا( يدوعس ریال 100,000 ةیبساحم ةنس لك يف

 قرط ةدع دجوت .ایونس ةكرشلل اھقیقحت يف زاھجلا اذھ دعاسی يتلا حابرلأا وأ لاوملأاب ھتنراقم متیس

 :كلاھلإا باسحل

  تباثلا طسقلا ةقیرط )1(

  صقانتملا طسقلا ةقیرط )2(

 ریدقتلا ةداعإ ةقیرط )3(

 ةیونسلا ةعفدلا ةقیرط )4(

 ذافنلا لدعم ةقیرط )5(

 رمثتسملا كلاھتسلاا عمجم ةقیرط )6(

 طسقلاو تباثلا طسقلا يتقیرط امھو كلاھلإل طقف نیتعئاش نیتقیرط ةشقانم متتس ةساردلا هذھ ضارغلأ

 .صقانتملا

 باسحلا مسا ةنئاد ةدصرأ ةنیدم ةدصرأ

 دیصرلا غلبم ةباتك
 نیدملا

 دیصرلا غلبم ةباتك

 نئادلا

 باسحلا مسا ةباتك
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 )Straight Line Method( تباثلا طسقلا ةقیرط8.1  
 رمعلا لاوط وٍاستم كلاھإ طسقب ةیبساحملا تارتفلا لیمحت متی ثیح ،كلاھلإا باستحا قرط طسبأ يھ

  :يلی امك تباثلا يونسلا كلاھلإا باستحا متیو .لوصلأل يضارتفلاا

 ردقملا يضارتفلاا رمعلا / )ةیقبتملا لصلأا ةمیق - لصلأا ةفلكت( = يونسلا كلاھلإا تافورصم
  لصلأل

 
 5 وھ ردقمُلا يضارتفلاا اھرمع .يدوعس ریال 20,000 ةمیقب ةنحاش يس يب ھیإ ةكرش ترتشا :لاثم

  .يدوعس ریال 3,000 يھ ةیقبتملا اھتمیقو تاونس

 
 ریال 3,400 = 5 / )يدوعس ریال 3,000 - يدوعس ریال 20,000( = ةیونسلا كلاھلإا تافورصم :لحلا

  يدوعس
 رادم ىلع ةیونس كلاھإ تافورصمك يدوعس ریال 3,400 صیصخت يس يب ھیإ ةكرشل نكمی ،يلاتلابو

 :)7( لودجلا ربع رثكأ كلذ حیضوت نكمیو .ماوعأ ةسمخ

 تباثلا طسقلا ةقیرط :)7( لودجلا

 ةفلكتلا  ةنسلا
 ةیلصلأا
 )ب(

 كلاھلإا
 )ـج(
 )تباث طسق(

 كلاھلإا عمجم
 )د(
 ]د + ـج[

 )ـھ( ةیفاصلا ةمیقلا
 ]د - ب[

1 20,000 3,400 3,400 16,600 
2 20,000 3,400 6,800 13,200 
3 20,000 3,400 10,200 9,800 
4 20,000 3,400 13,600 6,400 
5 20,000 3,400 17,000 3,000 
 
 )Accelerated Depreciation Method( صقانتملا طسقلا ةقیرط8.2  

 ربكأ كلاھإ ءبعب لوصلأا لیغشت نم ىلولأا ةیبساحملا تاونسلا لیمحت صقانتملا طسقلا ةقیرط يضتقت

 هذھل يضارتفلاا رمعلا ىلع رثكأ تقو ىضم املك هذھ كلاھلإا ةمیق لقتو .ةیلاتلا تاونسلا يف صقانتی

  :يلی امك صقانتملا طسقلا ةقیرطل اقفو كلاھلإا باسح نكمیو .لوصلأا

 % كلاھلإا لدعم × )ةیقبتملا ةمیقلا وأ كلاھلإا عَّمجمُ – لصلأا ةفلكت( = يونسلا كلاھلإا طسق
 

 لصلأا ةفلكت نم كلاھلإا عمجم )يلامجإ( مصخب ةیبساحملا ةرتفلا ةیادب يف لصلأا ةمیق يفاص بستحُت

  .يضارتفلاا هرمع دادتما ىلع لصلأا مادختسلا ردقملا طمنلل اقفو كلاھلإا لدعم ددحُیو تباثلا
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 ةمیقلاو يدوعس ریال 2,000 يھ لصلأا ةفلكت ،تاونس 5 وھ لصلأل ردقملا يضارتفلاا رمعلا :لاثم

 ثلاثلل كلاھلأا تافورصم بسحا .%20 يونسلا كلاھلإا لدعم غلبی .يدوعس ریال 500 يھ ةیقبتملا

 .ىلولأا تاونس

 :يلی امك تاونس ثلاثل كلاھلإا تافورصم باسح متی :لحلا
 صقانتملا طسقلا ةقیرط :)8( لودجلا 

كلاھلإا عمجم كلاھلإا  لدعملا  ةیقبتملا ةمیقلا  لصلأا ةمیق يفاص    
1 ةنسلا 2,000 500 20% 400 400  
2 ةنسلا 1,600 500 20% 320 720  
3 ةنسلا 1,280 500 20% 256 976  

 
 ةمودعملا نویدلا ةجلاعم   .9

 ثدحی ام ةداعو .نئادلل ةبسنلاب ةیدجم ریغ ربتعت كلذبو لیصحتلل ةلباق ریغلا نویدلا يھ ةمودعملا نویدلا

 ةدعل ةمودعم نویدلا حبصت دقو .ىودج نود نكلو نیدلا لیصحتل ةنكمملا تلاواحملا ةفاك لذب دعب كلذ

 يفف .ةدیدع رطاخم لاوملأا ضارقإ نمضتی .لایتحلاا وأ ،يراجتلا عازنلا وأ ،لیمعلا سلافإ اھنم ،بابسأ

 نلف .ةدیدج ةفزاجم ضوخت اھنإف ،ضرتقم لیمعل عفدلا ةدم دیدمتب ةضرقمُلا ةكرشلا اھیف موقت ةرم لك

 وأ رخأتی امدنعف .قلاطلإا ىلع رخلآا ضعبلا عفدی لا دقو ،ددحملا تقولا يف عفدلا نم ءلامعلا لك نكمتی

 ریغ تاباسحلا دحأ حبصی امدنعو .امودعم انًید غلبملا اذھ ىمسُی ،ددحم غلبم دادس نع ام لیمع فلختی

 اھلجست نأو رتافدلا نم ةنیدملا ةمذلا ءاغلإ ةكرشلا ىلع بجی ،ھلیصحت يف كوكشم وأ لیصحتلل لباق

 اذھ ىمسیو لمعلا ءادأ تافورصم نم ربتعی ھنلأ تافورصملا نم مودعملا نیدلا ربتعُیو .تافورصمك

 لاأ :ةمودعملا نویدلا فورصم باسحل ةكرشلل ناتقیرط كانھ ."ةمودعملا نویدلا فورصم" فورصملا

 .صصخملا ةقیرطو رشابملا بطشلا ةقیرط امھو

 ةقفارملا ةلثملأا عم ).92و .91 تارقفلا( ةمودعملا نویدلا فورصم باسح قرط لیصافت :ةظحلام
 .اھیف رابتخلاا متی لاو تامولعملا ءارثلإ يھ اھل

 

 ةمودعملا نویدلل رشابملا بطشلا ةقیرط9.1  
 تاباسحلا دحأ رابتعا متی امدنع ةمودعملا نویدلا فورصم لیجستب ةكرشلل رشابملا بطشلا ةقیرط حمست

 نویدلا فورصم دیزیو ةنیدملا تاباسحلا دیصر نم باسحلا بطش متی اھنیحو .دادسلل لباق ریغ باسحك

 لاجم يف ابلاغ رركتم لكشب اذھ ثدحی ؟غلبملا دیدستب اقحلا لیمعلا ماق اذإ ثدحی يذلا ام .ةمودعملا

 غلبملا ةفاضإ نكمی دنب كانھ دوعی لا ،دادسلل لباق ریغ هرابتعاب لیمعلا دیصر بطش مت اذإ .لامعلأا
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 يبلس دیصر ثودح يف دیقلا ببستی دقف ،لیمعلا باسح يف دیصرلا عضوب ةكرشلا تماق اذإف .ھل ددسملا

 باسح ىلإ دیصرلا ةداعتسا ةكرشلا ىلع بجی ،عوفدملا غلبملا لوبقل ھنإف اذل .لیمعلل ةقحتسم لاومأ وأ

 كلذ رابتعا نكمی لا ؟اذإ نئادلا ةمیق نوكتس اذامف .ةنیدملا تاباسحلا يف غلبملا ةكرشلا لجست دقف .لیمعلا

 دق نوكت ددسملا غلبملل ةكرشلا ضبقبو .ءيش يأ عبت ملو لامعأ يأب مقت مل ةكرشلا نلأ تاداریإ غلبملا

 رادقمب ةمودعملا نویدلا فورصم ضفخ ةكرشلا ىلع يغبنی اذل .لعفلاب امودعم سیل نیدلا نأب تفرتعا

 .ددسملا غلبملا

 مت يذلاو ،ءلامعلا دحأ نم ریال 1,400,000 ةمیقب اكًیش راھدزلاا ةكرش تقلت ،وینوی 23 يف :لاثم
 .2017 سرام 2 يف دادسلل لباق ریغ هرابتعاب هدیصر بطش

 يناثلا دیقلا حضویسو .ةنیدملا تاباسحلا يف دیصرلا لولأا دیقلا دیعیس .نینثا نیدیق ةلماعملا هذھ بلطتت

 نم ،تلاجسلاب ظافتحلاا ضارغلأ نكلو ،ھعفدل دیصرلا ةداعتسا لوقعملا ریغ نم ودبی .تاعوفدملا ضبق

 انیلع بجی .حیحصلا وحنلا ىلع ھنید عفدب ماق دق لیمعلا نأ راھظإو باسحلا دیصر ةداعتسا يرورضلا

  .ةیدقنلا غلابملا تقلت ةكرشلا نأ ةقیقح طقف سیلو ھب انیدم ناك يذلا غلبملا عفد دق لیمعلا نأ حیضوت

 ارمأ عفدلا مدع نوكی امدنع مودعملا نیدلل ةیبساحملا ةجلاعملل ةلھس ةقیرط رشابملا بطشلا ةقیرط ربتعت

 تافورصملا نأ ىلع صنی يذلا ةلباقملا أدبمل اكاھتنا ربتعت ةقیرطلا هذھ نإف ،كلذ عمو .ثودحلا ردان

 نم ام ةبسن موقت لاأ عئاشلا نمف ،ءلامعلل ضورقلا حنمب تاكرشلا موقت امدنعف .تاداریإ اھلباقی نأ بجی

 .نویدلا ةفاك لیصحت نم ةكرشلا نكمتت ىتح ادج ةلیوط ةرتف رملأا قرغتسی دقو .دادسلاب ءلامعلا ءلاؤھ

 يف ببسلا وھ اذھو .اھیف تاداریلإا لیجست مت يتلا ةنسلا نع ةفلتخم ةیلام ةنس يف بطشلا ثدحی ،ةداع

 ةمودعملا نویدلا فورصم لباقن نأ اذإ انل فیك .ةلباقملا أدبمل اكاھتنا ربتعت رشابملا بطشلا ةقیرط نوك

 ؟اھب ةطبترملا تاداریلإا عم

 

 مودعملا نیدلل ةیبساحملا ةجلاعملل صصخملا ةقیرط9.2  
 نأ لبق ةمودعملا نویدلا فورصم دیدحت ىلع مودعملا نیدلل ةیبساحملا ةجلاعملل صصخملا ةقیرط موقت

 ةكرشلا فرعت ،قباسلا لجسلا ىلع ءانبو .عفدلاب اوموقی نل نیذلا ءلامعلا مھ نم دیدحتلاب ةكرشلا فرعت

 بسنلا هذھ مادختسابو .اھلیصحت متی نل يتلا ةددسملا ریغ نویدلا وأ تاعیبملا وأ ةیبیرقتلا ةیوئملا ةبسنلا

 .ةمودعملا نویدلا لیجستب انل حمسی كلذو ةعقوتملا ةمودعملا نویدلا ةمیق ریدقت ةكرشلل نكمی ،ةیوئملا

 ،نیعم لیمعب صاخ اھنم لك ،ةریغصلا ةدصرلأا نم دیدعلا نم ةطاسبب فلأتت ةنیدملا تاباسحلا نلأ نكلو

 .دیقلا اذھ لیجست دنع ةنئاد ىلإ ةنیدملا تاباسحلا لیوحت نكمی لا ھنإف

 رداق ریغ ام لیمع ربتعی امدنع مث نمو صصخملا باعیتسلا صاخ باسح ءاشنإ بساحملا ىلع بجی

 باسحلا اذھ ىمسُیو .ةنیدملا تاباسحلا ةمیق ضفخل صصخملا كلذ نم ءزج مادختسا نكمی ،دادسلا ىلع
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 كوكشملا تاباسحلا صصخم" باسح ربتعیو ."اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم" ـب صاخلا

 تاباسحلا يفاص ضفخل صصخملا مدختسُیو .ةنیدملا تاباسحلاب ةطبترمو لباقم اھل لاًوصأ "اھلیصحت يف

 متی ،ةیوست دیق ربتعی يذلاو ،مودعملا نیدلا لیجستلو .يھ امك لیمعلا ةدصرأ عیمج لظت امنیب ةنیدملا

 متی امدنعو .نئادك اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخمو نیدمك مودعملا نیدلا فورصم باستحا

 .ةنئاد تاباسحك ةنیدملا تاباسحلا رابتعاب بساحملا موقی ،دادسلا ىلع رداق ریغ ھتفصب ام لیمع فیرعت

 ةیوئملا ةبسنلا ةیطغتل مودعملا نیدلا لیجست لاعف مت دق ھنلأ ،نیدمك مودعملا نیدلا باستحا نكمی لاو

 يف كوكشملا تاباسحلا صصخم نأ ركذتو .تاعیبملا هذھ كلذ يف امب ةمودعم حبصت دق يتلا تاعیبملل

 يبناج غلبم وھو .امودعم حبصی دق يذلا يریدقتلا غلبملا ھیلإ فاضُی ضباق باسح نع ةرابع وھ اھلیصحت

 نأ درجمبو .ةنیدملا تاباسحلا دیصر دیدحت متی نأ ىلإ طقف ضرغلا اذھل تقؤم لكشب ھب ظافتحلاا متی

 نیدمك اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلل صصخملا بستحن ،ةددحم ةنیدم تاباسح وأ باسح انیدل حبصی

 .دیقلا اذھ لامكإ دنع ةنیدملا تاباسحلا غلبم يفاص ریغتی لاو .باسحلا اذھ نم غلبملا ءاغللإ

 صصخم يف دیصرلاو )نیدم( يدوعس ریال 10,000 غلبمب ةنیدملا تاباسحلا يف دیصر دجوی :لاثم
 تاباسحلا دیصر يفاص حبصی مك .)نئاد( يدوعس ریال 500 غلبی اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا

  .ةیمومعلا ةینازیملا يف ةنیدملا

 ةینازیملا يف اھضرع ةقیرط يھ هذھو .يدوعس ریال 9.500 ةنیدملا تاباسحلا دیصر حبصی :لحلا

 :ةیمومعلا

 
 يدوعس ریال 10,000    نیدم باسح   
 500        اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم :مصَخُی   
 9,500       ةنیدملا تاباسحلا يفاص   

 
 صصخم يف دیصرلاو )نیدم( يدوعس ریال 10,000 غلبمب ةنیدملا تاباسحلا يف دیصر دجوی :لاثم

 ریال 100 ـب نیدم لیمع كانھ ناك اذإ .)نئاد( يدوعس ریال 500 غلبی اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا

 يف ةنیدملا تاباسحلا دیصر يفاص حبصی مك ددحم خیرات يف دادسلا ىلع رداق ریغ ھنأ دكأت دقو يدوعس

 ؟ةیمومعلا ةینازیملا

 اننإف ،ددحم خیرات يف دادسلا ىلع رداق ریغ يدوعس ریال 100 ـب نیدم لیمع كانھ نأ دكأت اذإ :لحلا

 يف كوكشملا تاباسحلل صصخملا بستحنو لیمعلا دیصر بطشل نئادك ةنیدملا تاباسحلا بستحن

 ضفخنیو يدوعس ریال 9,900 ىلإ ةنیدملا تاباسحلا دیصر ضفخنی  .ةراسخلا ةیطغتل نیدمك اھلیصحت

 .وھ امك غلبملا يفاص ىقبیو .يدوعس ریال 400 ىلإ اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم دیصر
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 يدوعس ریال 9,900                       ةنیدم تاباسح   
 400        اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم :مصَخُی   
 9,500       ةنیدملا تاباسحلا يفاص   

 ،اھل مسا لا يتلا غلابملا نیزختب ھیف موقن يذلا باسحلا اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم ربتعی

 اھل فرعن لا اننكلو ،ةمودعم حبصتس تاباسحلا ضعب نأ فرعن .اھلیصحت نكمی لاو ،ةیوھلا ةلوھجمو

 اذھ ضیفخت اننكمی ،امًسا ھلیصحت نكمی لا يذلا باسحلل حبصی نأ درجمبو .اھب اھطبرن ةیوھ وأ امًسا

 .عفدلاب موقی نل يذلا ددحملا لیمعلاب ةصاخلا ةنیدملا تاباسحلا ضیفختو لوھجملا غلبملا

 اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم ةقیرطل اقفو مودعملا نیدلا ریدقت9.2.1  

 ةبسن باسح ىلع امإ دمتعی صصخملا ةقیرطل اقفو مودعملا نیدلا غلبم باسح نإف ،اقًباس انحضوأ امك

 ام مھفن نأ مھملا نم ،تاباسحلا ءارجإ دنعو .ةنیدملا تاباسحلا نم ةیوئم ةبسن وأ تاعیبملا نم ةیوئم

 ةینازیملاب طبترت ىرخلأاو )تاعیبملا( لخدلا ةمئاقب طبترت نیتقیرطلا ىلوأ نلأو .جتانلا مقرلا ھلثمی

 ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط مادختسا دنع .ةمئاقلا سفنب بستحملا غلبملا طبتری ،)ةنیدملا تاباسحلا( ةیمومعلا

 باسح ةقیرط مادختسا دنعو .ھلیجست بجی يذلا مودعملا نیدلا غلبم وھ جتانلا غلبملا نوكی ،تاعیبملا نم

 كوكشملا تاباسحلا صصخم يف دیدجلا دیصرلا وھ بستحملا غلبملا نإف ،ةنیدملا تاباسحلا نم ةیوئم ةبسن

 .اھلیصحت يف

 ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط دمتعت :تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن ساسأ ىلع مودعملا نیدلا ریدقت ةقیرط .أ

 وأ تاعیبملا يلامجإ امإ ،تاعیبملا سایق ىلع دمتعی مودعملا نیدلا غلبم نأ ةیضرف ىلع تاعیبملا نم

 ةیوئملا ةبسنلا لوقعم وحن ىلع ردقت نأ ةكرشلل نكمی ،ةقباسلا تاونسلا ىلإ دانتسلاابو .ةلجلآا تاعیبملا

 نإف ،)تاداریلإا( تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن باستحاب ةكرش تماق اذإ .تاعیبملا نم اھدیدست متی لا دق يتلا

 .مودعملا نیدلا تافورصم غلبم وھ بستحملا غلبملا

 تاعیبم تغلب .تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط ساسأ ىلع مودعملا نیدلا ةكرشلا ردقت :لاثم
 تاعیبملا تغلب امنیب يدوعس ریال 3,400,000 غلبم 2017 ربمسید 31 يف ةیھتنملا ةیلاملا ةنسلا

 ةلباق نوكت نل ةلجلآا اھتاعیبم نم %1.5 يلاوح نأ ةكرشلا ردقتو .يدوعس ریال 2,900,000 ةلجلآا
 .يدوعس ریال 17,000 ةمیقب اًنئاد ادیصر اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم نمضتی .دادسلل

 .مودعملا نیدلا لیجستل مزلالا ةیمویلا رتفد ةیوست دیق لیجستب مق
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 نید دیق وھ دیقلا اذھ نأ اقبسم فرعن .دیقلا يف اھمادختسا متیس يتلا تاباسحلا دیدحتب مق ،لاوأ :لحلا

 ةقیرط ىلع تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط دمتعتو .مودعم نید لیجست انم بلُط ذإ مودعم

 لا ةكرشلا هذھ نأ ایًلج ودبی اذل ،مودعملا نیدلا ریدقتب موقت ةكرشلا نأب اضیأ انغلابإ مت امك .صصخملا

 اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم ةقیرط مدختسنس ،كلذل .رشابملا بطشلا ةقیرط مدختست

 .دادسلل لاباق نوكی نل ةلجلآا اھتاعیبم نم %1.5 ھتبسن ام نأ ةكرشلا ردقت .مودعملا نیدلا تافورصمو

                                                  .مودعملا نیدلا ریدقتل ساسأك ةلجلآا تاعیبملا مدختسنس ،كلذل

 يدوعس ریال × 1.5% = 43,500   2,900,000

 ةیوئم ةبسن يف تاداریلإا باسح برضب موقن اننإف ،تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط مادختسا دنع

 .مودعملا نیدلا تافورصم باسحب موقن اننأ ينعی اذھو .لخدلا ةمئاق ىلإ ھتفاضإ متیس يذلا غلبملا باستحلا

 تاباسحلا صصخم يف دوجوملا دیصرلا وھ ام ،اذإ .تاداریلإا غلبم عم تافورصملا غلبم بسانتیو

  ؟اھلیصحت يف كوكشملا

 31 يف ریال 43,500 دیق ةفاضإ متیس .ةیوستلا لبق 17,000 ةمیقب نئاد دیصر باسحلا يف دجوی ناك

 ةقیرط رثؤت لاو .يدوعس ریال 60,500 ةیوستلا دعب غلبی دیصرلا لعجی ام وھو ،دیصرلا اذھ ىلإ ربمسید

 نودبو .اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم يف يلاحلا دیصرلا يف تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن باسح

 دكأتلل دیصرلا ةرادلإا بقارت نأ مھملا نم .ةیاھن لا ام ىلإ باسحلا يف دیصرلا دیزی دق ،ةینأتملا ةبقارملا

 .لاًوبقم ھنوك نم

 ةبسن باسح ةقیرط موقت :ةنیدملا تاباسحلا نم ةیوئم ةبسن ساسأ ىلع مودعملا نیدلا ریدقت ةقیرط .ب

 نلأ اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم يف ایًئاقلت دیصرلا ةبقارمب ةنیدملا تاباسحلا نم ةیوئم

 ةنیدملا تاباسحلا غلبم ساسأ ىلع باسحلا يف نوكی نأ يغبنی يذلا غلبملاب ایًونس اندوزت تاباسحلا

 يف دیصرلا عم -اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم- لباقم ھل يذلا لصلأا بسانتیو .ةقحتسملا

 .ةنیدملا تاباسحلا يأ ،لباقملا لصلأا

 غلبو .ةنیدملا تاباسحلا نم ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط ساسأ ىلع مودعملا نیدلا ةكرشلا ردقُت :لاثم

 نأ ةكرشلا ردقُتو .يدوعس ریال 530,000 غلبم 2017 ربمسید 31 يف ةنیدملا تاباسحلا يف دیصرلا
 يف كوكشملا تاباسحلا صصخم نمضتی .دادسلل لاباق نوكی نل ةنیدملا تاباسحلا نم %6 ھتبسن ام

 .مودعملا نیدلا لیجستل مزلالا غلبملا باسحب مق ،يدوعس ریال 17,000 ةمیقب انئاد ادیصر اھلیصحت
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 غلابلا دیصرلا نم %6 ددحنس ،ةنیدملا تاباسحلا نم ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط ةكرشلا مدختست :لحلا

 ریال 31,800 = %6 × 530,000                                         .يدوعس ریال 530,000
 يدوعس

 يف رھظتس ةباجلإا نأ ينعی ام وھو ،باستحلاا ةیلمع يف ةنیدملا تاباسحلا ةقیرطلا هدھ يف انمدختسا

 عم ةیمومعلا ةینازیملا يف رھظتس يتلا تاباسحلا ددحن نأ انیلع بجی كلذلو .ةنیدم تاباسحك ةمئاقلا سفن

 نإف لباقم ھل لصأ باسح ربتعی اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم نأ امبو .ةنیدملا تاباسحلا

 اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم يف ةیوستلا دیصر نوكی نأ يغبنی .ھباستحاب انمق ام وھ اذھ

 دیصرلا ةدایز ىلإ ةجاحب اننإف ،يدوعس ریال 17,000 غلبی يلاحلا دیصرلا نلأو .يدوعس ریال 31,800

 .نئادلا باسح ىلإ يدوعس ریال 14,800 ةفاضإ ربع اذھب موقنو .يدوعس ریال 31,800 ىلإ لصیل

 .ھلیجست بجی يذلا مودعملا نیدلا تافورصم غلبم وھ يدوعس ریال 14,800 نإف يلاتلابو

 ریدقتلا ةقیرط :ةنیدملا تاباسحلا تاباسحل ينمزلا رمعلا ساسأ ىلع مودعملا نیدلا ریدقت ةقیرط .ج

 نم ةیوئم ةبسن ساسأ ىلع ریدقتلا ةقیرط اھسفن يھ ةنیدملا تاباسحلا تاباسحل ينمزلا رمعلا ساسأ ىلع

 املكف .ةنیدملا تاباسحلل ينمزلا رمعلا ةقیرطلا هذھ يعارت ثیحب ،لیدعتلا ضعب عم نكل ةنیدملا تاباسحلا

 تاباسحلا لیلحتب ينمزلا رمعلا ةقیرط موقت .هدیصر دادس لامتحا لق املك ،نیدلا قاقحتسا ةرتف تلاط

  .مدقلأا نویدلا ىلع ىلعأ ةبسن قبطتو نید لك قاقحتسا ةرتف لوط ساسأ ىلع ةنیدملا

 رمعلا لودج ءاشنإب تماق دقو ةمودعملا نویدلا ریدقتل ينمزلا رمعلا ةقیرط ةكرشلا مدختست :لاثم

 ةمیقب انئاد ادیصر اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم نمضتی .2017 ربمسید 31 يف ينمزلا
 تاباسحل ينمزلا رمعلا ساسأ ىلع مودعملا نیدلا لیجستل مزلالا غلبملا باسحب مق ،يدوعس ریال 9,000

 .ةنیدملا تاباسحلا

 اھلیصحت يف كوكشملا نویدلل ينمزلا رمعلا :)9( لودجلا                        
 

 

 

 

 ریغ غلبملا ریدقتو .نیدلا قاقحتسا ةرتف تلاط املك دیازتت دادسلا مدعل ةردقملا ةبسنلا نأ فیك ظحلان :لحلا
 لجسلا نلأ مودعملا نیدلا باستحلا ةقیقد ةقیرط رثكأ وھ ينمزلا رمعلا ةلودج ساسأ ىلع لیصحتلل لباقلا

 ةقیرط نمضتت .ھل ةكرشلا لیصحت لامتحا لق املك ،نیدلا قاقحتسا ةرتف تلاط املك ھنأ انربخی ينمزلا

 .ىرخلأا قرطلا لك يف ةمدختسملا ةیجھنملا سفن مدختست اھنكلو ةیفاضإ تاوطخ ةّدع انھ باستحلاا

 اھلیصحت يف كوكشملا نویدلل ةردقملا ةیوئملا ةبسنلا صصخملا دیصرلا ينمزلا رمعلا
 %1 يدوعس ریال 396,000 دعب اقحتسم سیل
 %3 يدوعس ریال 90,000 اموی 30-1 نیب ریخأت
 %9 يدوعس ریال 30,000 اموی 60-31 نیب ریخأت
 %26 يدوعس ریال10,000 اموی 90-61 نیب ریخأت
 %60 يدوعس ریال 4,000 رثكأف اموی 90 ریخأت
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 ،ةلاحلا هذھ يف .قحتسملا دیصرلا يف اھلیصحت يف كوكشملا نویدلل ةردقملا ةیوئملا ةبسنلا برضب موقنو

 ھتفاضإب موقن ،ةینمز ةرتف لكل قحتسملا غلبملا فرعن نأ درجمبو .ةقحتسم ةرتف لكل ةیوئم ةبسن انیدل

 .صصخملا دیصر يلامجإ ىلع لصحتنل

 صصخمُلا دیصر يلامجإ :)10( لودجلا
 

 

 

 

 

 .يدوعس ریال 14,360 اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم يف ةیوستلا دیصر نوكی نأ يغبنی

 ریال 5,360 ةمیقب مودعم نید لیجست ىلإ ةجاحب اننإف ،يدوعس ریال 9,000 ةیوست نودب دیصرلا نلأو

  .يدوعس

  ؟كلذ نكمی فیك ؟انیدم ادیصر نمضتی نأ اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخمل نكمی لھ

 ،نیدلا بطش دنعف .ةلمتحملا ةمودعملا نویدلل اضًباق ابًاسح اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم دعُی

 باسح نمضتی دقف ،عقوتملا نود مودعملا نیدلا غلبمل ةكرشلا ریدقت ناك اذإو .انًیدم صصخملا حبصی

 نأ بجیف ،تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن باسح ةقیرط مدختست ةكرشلا تناك اذإ امأ .انیدم ادیصر صصخملا

 غلبم عم لماعتلل اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم باسح يف فاك دیصر دوجو اذھ نمضی

 ةنیدملا تاباسحلا ةقیرط مادختسا ایازم ىدحإ نمو .ماعلا للاخ امودعم حبصیس يذلا ةنیدملا تاباسحلا

 ىوتسملا ىلإ صصخملا باسح ةیقرتب موقن وأ صصخملا باسح يف دیدجلا دیصرلا بستحن اننأ وھ

 .تاعیبملا ةقیرط يف رملأا فلتخی و .ةقحتسملا ةنیدملا تاباسحلل ةیوئملا ةبسنلا نم بولطملا

 كوكشملا تاباسحلا صصخم نأ ءانثتساب ،هلاعأ لاثملا سفن ضارتفا عم ةیوستلا دیق لیجستب مق :لاثم

 9,000 ةمیقب نئاد دیصر نع اضًوع يدوعس ریال 2,000 ةمیقب انیدم ادیصر نمضتی اھلیصحت يف

 .يدوعس ریال
 عضو نإف ،ایًداع انًئاد ادیصر نمضتی اھلیصحت يف كوكشملا تاباسحلا صصخم باسح نأ امب :لحلا

 ،باسحلا ةیوست انیلع نیعتی مث نمو .باسحلا نم بحسلا يف طارفإ ةباثمب نوكیس باسحلا يف نیدم دیصر

 اننكمیو .غلابملا ةفاضإ دیرن كلذلو .يدوعس ریال 14,360 ةمیقب دیصر ىلع لوصحلل يفكی ام ةفاضإ مث

 :ةقیرطلا هذھب اھتجلاعم اضیأ

 ةیوستلا غلبم = میدقلا دیصرلا – دیدجلا دیصرلا
14,360 – )– 2,000( = 16,360 

 اھلیصحت يف كوكشملا نویدلل صصخملا دیصرلا  دیصرلا ينمزلا رمعلا
 ریال 3,960 %1 × ریال 396,000 دعب اقحتسم سیل
 ریال 2,700 %3 × ریال 90,000 اموی 30-1 نیب ریخأت
 ریال 2,700 %9 × ریال 30,000 اموی 60-31 نیب ریخأت
 ریال 2,600 %26 × ریال 10,000 اموی 90-61 نیب ریخأت
 ریال 2,400 %60 × ریال 4,000 رثكأف اموی 90 ریخأت
 ریال 14,360  عومجملا
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 ریال 16,360 دیقلا غلبم حبصیو .)بجوم يواسی بلاس عم بلاس( ھفیضن اننإف بلاس مقر حرطن امدنع

  .يدوعس

 

  ةمودعملا نویدلا دادرتسا9.2.2  
 يغبنی ةلاحلا هذھ يفو .اقًبسم ھبطش مت نأ دعب ایًئزج وأ ایًلك مودعم نید ةیوست متت دق ،نایحلأا ضعب يف

  .ةیوستلا غلبم ةمیق سفنب اقبسم اھب فارتعلاا مت يتلا مودعملا نیدلا تافورصم ریثأت ءاغلإ

 .يدوعس ریال 1,000 ةمیقب "فإ يإ يد" ةكرشل لجلآاب عئاضب "يس يب ھیإ" ةكرش تعاب :لاثم
 لامتحا نإف يلاتلابو اھتیفصت تمت دق "فإ يإ يد" ةكرش نأ كلذ دعب "يس يب ھیإ" ةكرش تفشتكاو

 رمأ ،كلذ عمو .اھرتافد نم نیدلا بطشب يس يب ھیإ ةكرش تماق كلذلو .ادج ةلیئض نویدلل اھدادرتسا

 يب ھیإ ةكرشل يدوعس ریال 500 غلبم عفدب "فإ يإ يد" ةكرش ةیفصت ىلع فارشلإل نیعملا ریدملا
 .لماكلاب نویدلا ةیوستل يس

 نیدلا تافورصم ریثأت ءاغلإ يغبنی ھنإف ،يدوعس ریال 500 ةمیقب مودعم نید دادرتسا مت دق ھنأ امب :لحلا

  :يلی امك يبساحملا دیقلا نوكیس كلذلو .عوفدملا غلبملل اقفو اقبسم اھب فارتعلاا مت يتلا مودعملا

 )Credit( نئادلا                     )Debit( نیدملا                       

 

 

 

  ماعلا ةیاھن تایوستب ةیلام ةمئاق دادعإ9.3  
 ربتعتو .ةیبساحملا ةرتفلا ةیاھن يف ةمزلالا تایوستلا ضعب كانھ ،يماتخلا باسحلا دادعإ نم نكمتلا لبق

 .ةیبساحملا ةرتفلا للاخ ةدبكتملا تافورصملاو بستكملا يلعفلا داریلإا دیدحتل ةمزلا تایوستلا هذھ

  :لاثم
 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف ةدودحملا حلافلا ةكرش رتافد نم ةجرختسملا ةدصرلأاب ةمئاق يلی امیف
 :)يدوعسلا ریاللاب(
 

 ةدودحملا حلافلا ةكرش رتافد نم ةدصرلأاب ةمئاق :)11( لودجلا

 84,750 ءارش
 149,750 تاعیبم
 3,250  تاعیبم تادودرم
 2,250 ةجراخ تاداریإ
 4,750  تابوحسم
 12,950  2016   ویلوی نم لولأا يف نوزخم
 79,750  ضرلأا

 )لخد( ةمودعملا نویدلا دادرتسا ریال 500               دقنلا

 ریال 500
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 22,150 )ریال 34,750 ةفلكتب( تابكرم
 19,350             )ریال 24,250 ةفلكتب( ىنبملا تابیكرت
 15,600  كنبلا يف دقنلا
 18,020                   بتاور
 3,150 )ةكرشلا لخاد( لخادلا ىلإ لقنلا ةرجأ
 4,300 )ةكرشلا جراخ( جراخلا ىلإ لقنلا ةرجأ
 29,750 ةنیدملا تاباسحلا
 14,750 ةنئادلا تاباسحلا
 3,640  ءابرھكلاو هایملا
 2,160  نیمأتلا
 500                          اھلیصحت يف كوكشملا نویدلا صصخم
 150  ھب حومسملا مصخلا
 100 بستكملا مصخلا
 4,250 راجیلإا تاداریإ
 3,000 بئارضلا
 24,750  كنبلا نم ضرق
 750 ضرقلا ىلع ةدئاف
 250 تلاومعلا
 110,400 لاملا سأر

 

 :2017 وینوی نم نیثلاثلا يف امك ةیلاتلا ةیفاضلإا تامولعملا ترفوت دقو

 .يدوعس ریال 750 غلبی امدقم ملتسملا راجیلإا داریإ -1

 ةدئافلا ةبسن تغلب دقو 2016 ماع ربوتكأ نم لولأا يف كنبلا نم ضرق ىلع لوصحلا مت -2

 ضرقلا لصأ نم 8%

 :كلاھلإا -3

 .صقانتملا طسقلا ةقیرطل اقفو ایونس %20 – تابكرملا

 يندعم أشنم( .تباثلا طسقلا ساسأ ىلع ایونس %10 – ىنبملا تابیكرت

 )فیفخ

 ریال 50 تغلب 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف ةقحتسملا بئارضلا -4

 2017 ویلوی رھشل ریال 360 نیمأتلا تاقفن تغلب -5

 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف امك ایدوعس ریال 250 ةغلابلا ةلومعلا تاداریإ ملاتسا متی مل -6

  ریال 750 يلاوحب اھلیصحت يف كوكشملا نویدلا صصخم ةدایز بجی -7

 .ھنبلا ىفشتسملا ةروتاف عفدل يدوعس ریال 1,000 بحسب كلاملا ماق -8

  ریال 19,050 يلاوح 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف امك نوزخملا ةمیق غلبت -9
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 :بولطملا

 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف ةیھتنملا ةنسلل )رئاسخلاو حابرلأا( لخدلا ةمئاق دادعإ )أ(

 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف امك يلاملا زكرملا ةمئاق )ب(

  :لحلا
 

 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف لخدلا ةمئاق )أ(
 

 ةدودحملا حلافلا ةكرشل لخدلا ةمئاق :)12( لودجلا

 ریاللاب( غلبملا حاضیإ دنبلا
 )يدوعسلا

 149,750        تاعیبملا
 )3,250(     تاعیبم تادودرم :)-( مصَخُی
 146,500  تاعیبملا يفاص =
 :ةعابملا عئاضبلا ةفلكت :)-( مصَخُی
 12,950                              حاتتفا درج
                    ءارش تایلمع :)+( ةفاضإ

84,750 
 )2,250(         ةجراخ تاداریإ :)-( مصَخُی
 3,150        لخادلا ىلإ لقنلا ةرجأ :)+( ةفاضإ
                   قلاغإ درج :)-( مصَخُی
)19,050(    

 )79,550( 

 66,950  حبرلا يلامجإ
 :تاداریلإا :)+( فاضُی
  750 امدقم ضوبقملا راجیلإا
 3,500               )750- 4250( يقبتملا راجیلإا
    100                               بستكملا مصخلا

 
 )1 مقر(

4,350 

 71,300  ةیسیئرلا تایلمعلا نم لخدلا
 :ةیلیغشتلا تاقفنلا :)-( مصَخُی
 4,300      جراخلا ىلإ لقنلا ةرجأ
 18,020      بتاورلا
                                   ءابرھكلاو هایملا

3,640    
                                     نیمأتلا

1,800      
 :كلاھلإا
 4,430                                      تابكرملا 
    2,425                                       ىنبملا تابیكرت
   750                                   ةمودعملا نویدلا
  150                       ھب حومسملا مصخلا
 1,485                      ضرقلا ىلع ةدئاف
     3,050                                          بئارضلا

 
 
 
 
 )3 مقر(

 
 )5 مقر(
 )5مقر(
 )6مقر(

 
 )7 مقر(
 )4مقر(

40,050 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 31,250  حبرلا يفاص
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 2017 وینوی نم نیثلاثلا يف يلاملا زكرملا ةمئاق )ب(

 

 ةدودحملا حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا ةمئاق :)13( لودجلا

 عمجمُ حاضیإ )يدوعس ریال( ةفلكتلا
 ریال( كلاھلإا

 )يدوعس

 ةیفاصلا ةمیقلا
 )يدوعس ریال(

 62,540   ةلوادتملا لوصلأا
   نوزخملا
         ةنیدملا تاباسحلا
 يف كوكشملا نویدلا صصخم :)-( مصَخُی
 اھلیصحت
       عفدلا قبسم نیمأتلا
             ةقحتسم ةلومع
                      كنبلا يف دقنلا

 
 
 )6 مقر(
 )3 مقر(
 )2 مقر(

 19,050 
29,750 

)1,250( 
)360( 
)250( 

15,600 

 114,395   ةلوادتم ریغلا لوصلأا
    79,750   ىنبملاو ضرلأا
                34,750            ةبكرم
   24,250   تازیھجتلاو تابیكرتلا
         

 
 )5 مقر(
 )5مقر(

 
17,030 
7,325 

79,750 
17,720 
16,925 

 176,935   لوصلأا يلامجإ
 16,285   ةلوادتملا موصخلا
  ةنئاد تاباسح

 ةدئاف                        
    ضرقلا ىلع ةقحتسم
   امدقم ضوبقم راجیإ
  ةقحتسملا بئارضلا

 
 )7 مقر(
 )1 مقر (
 )4 مقر(

 14,750 
735 
750 
50 

 24,750   ةلوادتملا ریغ موصخلا
 24,750         كنبلا نم لجلأا لیوط ضرق
 135,900   ةیكلملا قوقح
ماعلا ةیادب يف لاملا سأر

                         
  حابرلأا يفاص :فاضی

  
               تابوحسم :مصَخُی

  110,400 
31,250 

)5750( 

 176,935   ةیكلملا قوقحو موصخلا يلامجإ
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 تاحاضیلإا
 

  راجیإ داریإ .1
 تاداریإ ةمیق تغلب ،ماعلا ةیاھن يف .راجیإ تاداریإك ایدوعس ریال 4,250 ماعلا للاخ ةكرشلا تضبق

 غلبملا ةلماعم تمتو ،طقف يدوعس ریال 3,500 رئاسخلا وأ حابرلأا ةمئاق يف اھتفاضإ بولطملا راجیلإا

 .يلاملا زكرملا ةمئاق يف لوادتم مازتلاك امًدقم ضوبقملا

 ةضوبقملا ةلومعلا .2

 ریال 250 ىلع ةكرشلا لصحت نأ ررقملا نمو ،ماعلا للاخ ةلومعك طقف ایدوعس ریال 250 ملاتسا مت

 غلبملا ةلماعم تمت دقو ؛يدوعس ریال 500 تغلب دق ةلومعلا نم تاداریلإا نإف كلذلو .ىرخأ يدوعس

 .يلاملا زكرملا ةمئاق يف لوادتم لصأك لماكلاب ھضبق متی مل يذلا

 نیمأتلا .3
 يبساحملا ماعلل وھ يدوعس ریال 360 غلبی غلبملا اذھ نم ءزج نكلو نیمأتلل يدوعس ریال 2,160 عفد مت

 360 غلبم ةلماعم تمت امنیب ؛يدوعس ریال 1,800 تغلب دق ماعلا اذھل نیمأتلا تاقفن نإف كلذلو .مداقلا

 .يلاملا زكرملا ةمئاق يف لوادتم لصأك اقبسم عوفدملا نیمأتلل يدوعس ریال

 بئارضلا .4

 .يدوعس ریال 50 غلبت ماعلا ةیاھن عم ةقحتسملا بئارضلا نكلو بئارضك يدوعس ریال 3,000 عفد مت

 ریغ غلبملا ةلماعم تمت امنیب ؛يدوعس ریال 3,050 تغلب دق ماعلا اذھل بئارضلا تافورصم نإف كلذلو

 .يلاملا زكرملا ةمئاق يف لوادتم لصأك عوفدملا

 كلاھلإا .5
 4,430    22,150 =   ×   %20    :ةیرتفدلا ةمیقلا × %20 :ةبكرم

     ×  24,250  = 2,425   %10          ةفلكتلا × %10 :تازیھجتلاو تابیكرتلا

 حابرلأا ةمئاقل اقفو ةیلاحلا ةنسلا كلاھإ باستحا متی ،تازیھجتلاو تابیكرتلاو ةبكرملا نم لكل ةبسنلاب

 يلامجإ لیحرت كلذ دعب متی .كلاھلإا عمجمل يلاحلا دیصرلا ىلإ كلاھلإا ةفاضإ كلذ دعب متی .رئاسخلاو

 ریغ لوصلأل ةیلاحلا ةمیقلا يفاص/ةیرتفدلا ةمیقلا ىلع لوصحلل .يلاملا زكرملا ةمئاق ىلإ كلاھلإا عمجم

 .كلاھلإا عمجم يلامجإ – لوادتملا لصلأا ةفلكتو ،ةلوادتملا

 اھلیصحت يف كوكشملا نویدلا .6

 .يدوعس ریال 1,250 ىلإ يدوعس ریال 500 نم اھلیصحت يف كوكشملا نویدلا ةمیق ةدایزب ةكرشلا موقت

 متی امنیب ،رئاسخلاو حابرلأا ةمئاق ىلإ اھلیصحت يف كوكشملا نویدلا ةمیق يف ةدایزلا كلت لیحرت متیو
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 ةمئاق يف ةنیدملا تاباسحلا نم اموصخم هرابتعاب اھلیصحت يف كوكشملا نویدلل صصخملا يلامجإ راھظإ

 .يلاملا زكرملا

 ضرقلا ىلع ةدئافلا .7

 1,485 = 9/12 ×   24,750 × %8 = ةدئافلا

 ةكرشلا تماق .2016 ربوتكأ نم لولأا يف ضرقلا ىلع لوصحلا ذنم رھشأ ةعست ةرتفل ةبستحملا ةدئافلا

 ىلإ ھلیحرت متیس يذلا ةدئافلا يلامجإ غلبی .ریال 735 غلبمب كنبلل ةنیدم تحبصأو طقف ریال 750 عفدب

 ةمئاق يف لوادتم مازتلاك عوفدملا ریغ غلبملا راھظإ بجی امنیب ؛ریال 1,485 رئاسخلا وأ حابرلأا ةمئاق

 .يلاملا زكرملا
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 ةبساحملا يف ةیساسأ ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا نیرامت
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

1- 1 
 ةددحملا ةیلاملا ةرتفلا للاخ لامعلأاب ةقلعتملا ةیداصتقلاا ثادحلأا لیجستو دیدحت ةیلمع
...............................................................................................................:حیحصت
................................................... 

 

2- 2 
 لیجستلاب ةیلاملا مئاوقلاب ةینعملا فارطلأا غلابإ ةیلمع يمست 
 :حیحصت
........................................................................................................................
....................................... 

 

3- 3 
 .جئاتنلا نم ققحتلاو ةیراجتلا تلاماعملل مظتنملا لیجستلا ةبساحملا فادھأ نم
...............................................................................................................:حیحصت
........................................................ 

 

4- 4 

 مساقتو دقنلاو لمعلا نم ءزج میدقت ىلع ءاكرشلا عیمج قفاوی ةدودحملا صاخشلأا ةكرش يف
 .رئاسخلاو حابرلأا
 :حیحصت
........................................................................................................................
...................................... 

 

5- 5 
 لصاوتم لكشب ةیلاملا تلاماعملا لیجست نع ةرابع وھ رتافدلا كسم
 :حیحصت 
........................................................................................................................
........................................ 

 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا
 :ةیلمع يھ ةبساحملا /1

 اھتجلاعمو اھیلع زیكرتلا يغبنی يتلا ةیداصتقلاا ثادحلأا دیدحت -أ
 .يلاملا عباطلا تاذ ةیراجتلا تلاماعملا ةفاك لیجست -ب
 ةحضاوو ةموھفم ةقیرطب تانایبلا میدقتو صیخلت -ج
 .قبس ام لك -د

 :ةیلمعلا هذھ يمستو ةیلاملا مئاوقلا دادعإ ةبساحملا فئاظو نم /2
  .لیجستلا -أ

 .صیخلتلا -ب
 .حاصفلإا -ج
 .دیدحتلا -د

 :ةیبساحملا تامولعملل نویلخادلا نومدختسملا نم /3
 .نوكلاملا -أ

 .نونئادلا -ب
 ءلامعلا -ج
 .ةیمیداكلأا تاسسؤملا -د
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 :اھكلمی يتلا ةأشنملا يھ ةیدرفلا ةیكلملا /4
 تانایك وأ صاخشأ داحتا -أ

 .ھیمھاسم نع لصفنم ينوناق نایك -ب
 .دحاو صخش -ج
 .ھیمھاسمب طبترم ينوناق نایك -د
 :دجن )Book keeping( رتافدلا كسم تایلمع نم /5

 ءلامعلل ریتاوفلا رادصإ -أ
 ةدراولا ریتاوفلا لیجست -ب
 .ةیدقنلا تاضوبقملا لیجست -ج
 .قبس ام لك -د
 
 :ثلاثلا ءزجلا
 :نیرمت 
 .كلاملأا ةرادلإ ةكرش حتف يف لثمتیو ةیراقعلا تامدخلا لاجم يف عورشم ءاشنإب زیزعلا دبع ماق

 .طاشنلا نم رھش لوأ للاخ تثدح يتلا تلاماعملا ضعب ةیلاتلا ةمئاقلا ضرعتست

 ةلماعملا خیراتلا 
 ةكرشلا لام سأرك كنبلا يف ریال 1,440,000 هردق غلبم عادیإب زیزعلا دبع ماق 2017سرام 1
 يكنب كصب عفدلا متو ریال 500,000 غلبمب ضرأ ءارشب زیزعلا دبع ماق 2017 سرام 3
 يقابلاو يكنب كصب ریال 180,000 عفد مت ریال 280,000 ةمیقب ينبم ءاشنإ مت 2017 سرام 6

 .باسحلا ىلع
 )اقحلا عفدلا( باسحلا ىلع ریال 30,000 غلبمب بتكملا زیھجتب زیزعلا دبع ماق 2017 سرام 11
 ينبملا ءاشنإ ةفلكت نم يقبتملا غلبملا نم ریال 40,000 غلبم عفدب زیزعلا دبع ماق 2017 سرام 14
 
 :بولطملا

 ةیمویلا رتفد دادعإ )1(
 2017 سرام 31 يف ذاتسلأا رتفد دادعإ )2(
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 ةیلاملا مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا
 

 

 لیلحتلا فادھأ يھ ام -1 ؟يلاملا
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ؟ةیحبرلا لیلحتل ةیلاملا بسنلا مھأ ركذأ -2
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2 بیردت   
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 يلاملا لیلحتلا نع ةمدقم10.  
 يلاملا لیلحتلا فیرعت10.1  

 لثم( ةكرشلاب ةصاخلا ةیلاملا مئاوقلا مییقتو ةعجارم ةیلمع وھ )Financial Analysis( يلاملا لیلحتلا

 ةیلاملا ةلاحلل ةحضاو ةیؤر ىلع لوصحلا نم نكمتلل ،)رئاسخلاو حابرلأا ةمئاق وأ ةیمومعلا ةینازیملا

 تارارق ذاختاو )...طاشنلا ةءافكو يلاملا عفرلاو ةینامتئلاا ةئلاملاو ةلویسلاو ةیحبرلا ثیح نم( ةكرشلل

 لیلحت للاخ نم تامولعملا هذھ مییقت بجی ،اذھ عمو ؛ةیلاملا تانایبلا ةیلاملا مئاوقلا لجستو .ةیلاعف رثكأ

 ىرخلأا فارطلأاو ،ءاردملاو ،حلاصملا باحصأو ،نیرمثتسملل ةدافإ رثكأ حبصت ىتح ةیلاملا مئاوقلا

 ةأشنملل ةیلاملا مئاوقلا يف ةدوجوملا ةیلاملا تانایبلا لیوحت ةیلمع نع ةرابع وھ يلاملا لیلحتلاً اذإ .ةمتھملا

 .ةفلتخملا تارارقلا ذاختا ةیلمع يف ةدیفملاو ةماھلا تامولعملا نم ةعومجم ىلإ

 
 
 

                                       

 يلاملا لیلحتلا موھفم :)12( لكشلا                                         

 يلاملا لیلحتلا فادھأ10.2  
 :اھمّھأ نم فادھلأا نم ةعومجم قیقحت ىلإ يّلاملا لیلحتلا ىعسی

 ةلویسلاو ةیحبرلا لیلحت للاخ نم ةأشنملاب ةصاخلا )يّلاملا زكرملا( ةیلاملا ةیعضولا دیدحت -

  .ةینامتئلاا ةئلاملاو يلاملا عفرلاو طاشنلاو

  .عاطقلا سفن ىلإ يمتنت ةھباشم تآشنم عم ةأشنملل يّلاملا عضولا نیب ةنراقمُلا -

 ...ومنلا بسنو هاجتلاا لیلحتل نمزلا ربع ةأشنملل يلاملا عضولا ةنراقم -

  .لیلحتلا جئاتن ىلع اًدانتسا ةبسانملا ةیلاملا تارارقلا ذاختا يف ةدعاسملا -

 ةأشنملا ھجاوت يتلا ةّیلاملا راطخلأا ةعباتم -

 .ةیجیتارتسلاا فادھلأا عضو يف ةرادلإا ةدعاسم -

 ةأشنملل يبساحملا وأ يلاملا قیقدتلا ةیلاعف معد -

 

 

 

 

 مئاوقلا
ةیلاملا  

 لیلحتلا( :يلاملا لیلحتلا بیلاسأ
 يسأرلا لیلحتلا ،يقفلأا
 )ةیلاملا بسنلاب لیلحتلاو

 ةماھ ةیلام تامولعم
نیمدختسملل  
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 يلاملا لیلحتلا بیلاسأ 11. 
 )لخدلا ةمئاقو يلاملا زكرملا ةمئاق( ةیلاملا مئاوقلا لیلحتل ةیساسأ بیلاسأ ثلاث دجوت

  ةنراقملا ةیلاملا مئاوقلا )1(

  :ةكرتشملا ةیلاملا مئاوقلا )2(

 يقفلأا لیلحتلا -

 يسأرلا لیلحتلا -

   ةیلاملا بسنلاب لیلحتلا )3(

 ...ةینایبلا موسرلاو يطخلا رادحنلاا لثم يلاملا لیلحتلل يرخأ بیلاسأ دجوت امك

 

 
 يلاملا لیلحتلا بیلاسأ :)13( لكشلا

 
  ةنراقملا ةیلاملا مئاوقلا11.1  

 Comparative financial( ةنراقم ةیلام مئاوق يمست رثكأ وأ نیترتفل تانایب مدقت يتلا ةیلاملا مئاوقلا

statements(. 

 تارتف ىلع ةیلاملا تانایبلا ةنراقمل مدختستو يلاملا لیلحتلا تاودأ ىدحإ ةنراقملا ةیلاملا مئاوقلا ربتعتو

 .)يضاملا ماعلا نم يلاملا زكرملا ةمئاق عم يلاحلا ماعلا نم يلاملا زكرملا ةمئاق ةنراقم لثم( ةفلتخم

 )Trend analysis( هاجتلاا لیلحت ىلع يلاملا للحملل تامولعم ةنراقملا ةیلاملا مئاوقلا لیلحت مدقیو

  .ةیخیراتلاو ةیلاحلا تانایبلا نیب ةقلاعلاو

 بیلاسأ
 :يرخأ
 رادحنلاا 
 ،يطخلا
 موسرلا
 ةینایبلا

 لیلحتلا
 بسنلاب
 :ةیلاملا

 بسن 
 ,ةیحبرلا
 ،ةلویسلا
 ،طاشنلا

 عفرلا
 ...يلاملا

 مئاوقلا
 ةیلاملا

  :ةكرتشملا
 ضرع متی
 مئاوقلا دونب
 بسنك ةیلاملا

   ةیوئم

 مئاوقلا
 ةیلاملا
  :ةنراقملا
 ضرع متی

 تانایبلا
 ةیلاملا

 وأ نیترتفل
  رثكأ



 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم – 110 جھنملا :ةیبیردتلا داوملا ةبیقح
 
 

48 

 ةنراقملا يلاملا زكرملا ةمئاق11.1.1  

 .دورولا ةكرشل ةنراقملا يلاملا زكرملا مئاوق لیلحت بولطملا :لاثم
 دورولا ةكرشل ةنراقملا يلاملا زكرملا مئاوق :)15( لودجلا

 فلاأب( 2016 
 )تلاایرلا

 فلاأب( 2017
 )تلاایرلا

 117,062 107,507 ةلوادتملا لوصلأا
 211,157 208,385 ةلوادتم ریغلا لوصلأا
 328,219 315,892 لوصلأا عومجم
 42,604 41,110 ةلوادتملا موصخلا
 75,757 65,455 ةلوادتملا ریغ موصخلا
 118,361 106,565 موصخلا عومجم
 209,858 209,327 ةیكلملا قوقح
 قوقحو موصخلا عومجم
 ةیكلملا

315,892 328,219 

 
 ةنسب ةنراقم 2017 ةنسل يلاملا زكرملا ةمئاق دونب نم دنب لكل )ضافخنلاا وأ( عافترلاا باسح متی :لحلا

2016. 

 دورولا ةكرشل ةنراقملا يلاملا زكرملا مئاوق لیلحت :)16( لودجلا

 2016  
 )تلاایرلا فلاأب(

2017  
 )تلاایرلا فلاأب(

 )ضافخنلاا وأ( عافترلاا
 % ةبسن غلبم

 %8.89 8,555 117,062 107,507 ةلوادتملا لوصلأا
 %1.33 2,772 211,157 208,385 ةلوادتم ریغلا لوصلأا
 %3.90 12,327 328,219 315,892 لوصلأا عومجم
 %3.63 1,494 42,604 41,110 ةلوادتملا موصخلا
 %15.74 10,302 75,757 65,455 ةلوادتملا ریغ موصخلا
 %11.07 11,796 118,361 106,565 موصخلا عومجم
 %0.25 531 209,858 209,327 ةیكلملا قوقح
 قوقحو موصخلا عومجم
 ةیكلملا

315,892 328,219 12,327 3.90% 

 
 ةنس يف %1.33 ةبسنب تعفترا ةلوادتملا ریغ لوصلأا نأ ظحلان 16 مقر لودجلا نم :يلاملا لیلحتلا

 لوصلأا( رامثتسلاا ةدایز ربع تعفترا ةكرشلل ةتباثلا لوصلأا نأ ينعی امم 2016 ةنسب ةنراقم 2017

 ةبسنب تعفترا دقف ةلوادتملا لوصلأا امأ .)ةیلاملا لوصلأا وأ/و ةسوململا ریغ لوصلأا وأ/و ةسوململا
 عافترلاا ردصم ةفرعمل ةلوادتملا لوصلأا دونب يف تاریغتلا لیصفت بجیو 2016 ةنسب ةنراقم 7.88%

 عافترا ظحلان امك .)لثامم دقنو دقن وأ/و ةسوململا ریغ لوصلأا وأ/و ةنیدملا تاباسحلا وأ/و نوزخملا(

 عافترا ایئدبم رسفی امم لجلأا ةلیوط نویدلا عافترا ينعی امم %15.74 ةبسنب ةلوادتملا ریغ موصخلا
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 ةنسب ةنراقم %11.07 ةبسنب موصخلا عومجم عافترا كلدك ظحلان .2017 للاخ ةكرشلا يف رامثتسلاا

 وأ/و ةكرشلا يف ةنئادلا تاباسح ةدایز ينعی امم ةلوادتملا ریغ موصخلا عافترا عم ةنمازتملاو 2016

 .لجلأا ةریصق ضورقلا

 ةنراقملا لخدلا ةمئاق11.1.2  
 .عطاسلا عاعشلا ةكرشل ةنراقملا لخدلا مئاوق لیلحت بولطملا :لاثم

 عطاسلا عاعشلا ةكرشل ةنراقملا لخدلا ةمئاق :)17( لودجلا

 2017 2016 دنبلا
 1,498,000 1,200,000 تاعیبملا
 1,043,000 820,000 تاعیبملا ةفلكت
 455,000 380,000 حبرلا لمجمُ
 191,000 147,000 تاعیبملا فیراصم
 104,000 97,400 ةیرادإو ةیمومع فیراصم
 295,000 244,400 ةیلیغشتلا فیراصملا لمجمُ
 160,000 135,600 يلیغشتلا لخدلا
 8,500 11,000 يرخأ تاداریإ
 6,000 12,000 يرخأ تاقفن

 ةاكزلا لبق لخدلا يفاص
  ةیعرشلا

134,600 162,500 

 4,062.50 3,365 ةیعرشلا ةاكزلا صصخم
 158,437.5 131,235 لخدلا يفاص

 
 .2016 ةنسب ةنراقم 2017 ةنسل لخدلا ةمئاق دونب نم دنب لكل )ضافخنلاا وأ( عافترلاا باسح متی :لحلا

 عطاسلا عاعشلا ةكرشل ةنراقملا لخدلا مئاوق لیلحت :)18( لودجلا

 ناصقن وأ ةدایز 2017 2016 دنبلا
 % ةبسن غلبم

 %24,8 298,000 1,498,000 1,200,000 تاعیبملا
 %27,2 223,000 1,043,000 820,000 تاعیبملا ةفلكت
 %19.7 75,000 455,000 380,000 حبرلا لمجمُ
 %29.9 44,000 191,000 147,000 تاعیبملا فیراصم
 %6.8 6,600 104,000 97,400 ةیرادإو ةیمومع فیراصم
 %20.7 50,600 295,000 244,400 ةیلیغشتلا فیراصملا لمجمُ
 %18 24,400 160,000 135,600 يلیغشتلا لخدلا
 )%22.7( )2,500( 8,500 11,000 يرخأ تاداریإ
 %14.9 21,900 6,000 12,000 يرخأ تاقفن

 ةاكزلا لبق لخدلا يفاص
  ةیعرشلا

134,600 162,500 27,900 20.7% 

 %20.7 697.5 4,062.50 3,365 ةیعرشلا ةاكزلا صصخم
 %20.7 27,202.5 158,437.5 131,235 لخدلا يفاص
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 ساسلأا ةنسب ةنراقم %24.8 ةبسنب ةكرشلا تاعیبم عافترا ظحلان 18 مقر لودجلا نم :يلاملا لیلحتلا

 ربتعتو ةیلعاف رثكأ ةیقیوست ةسایس دامتعا ءارج وأ رامثتسلاا ةدایز ةجیتن نوكی نأ نكمیو )2016(

 ھقفار تاعیبملا عافترا .%29.9 ةبسنب تاعیبملا فیراصم عافترا ءارج لاًامتحا رثكأ ةریخلأا ةیضرفلا

 تاداریلإا نیح يف .%18 ةبسنب )ةكرشلل ةیسیئرلا تایلمعلا نم لخدلا( يلیغشتلا لخدلا يف عافترا

 ةبسنلاب مھملا نلأ لاًاكشإ ربتعی لا اذھو تضفخنا دق )ةكرشلل ةیسیئر ریغلا تایلمعلا نم لخدلا( ىرخلأا

  .يلیغشتلا لخدلا وھ ةكرشلل

 

   ةكرتشملا ةیلاملا مئاوقلا11.2  
 Common-size financial( ةكرتشم ةیلام مئاوق يمست ةیوئم بسن مدقت يتلا ةیلاملا مئاوقلا

statements( ةیمومعلا ةینازیملا دونب ضرع متی .ةیوئملا بسنلا لامعتساب تانراقم میدقت نم نكمتو 

 لیلحت مسقنی .تاعیبملا نم ةیوئم بسنك لخدلا نایب دونب ضرع متی امنیب ،لوصلأا نم ةیوئم بسنك

 .يسأرلا لیلحتلاو يقفلأا لیلحتلا :ىلإ ةكرتشملا ةیلاملا مئاوقلا

 

  يقفلأا لیلحتلا11.2.1  
 لیلحت بیلاسأ دحأ وھ "تاھاجتلاا لیلحت" ـب اضًیأ فرَعُیو )Horizontal Analysis( يقفلأا لیلحتلا 

 دعُی وھو .ىرخلأ ةیلام ةرتف نم ةیلاملا مئاوقلا دونب يف ةیوئم ةبسنب تارُّیغتلا رھظی وھو ،ةیلاملا مئاوقلا

 مئاوق رصانع ةنراقم متت ثیح ،ةیساسأ ةرتفك قبسلأا ةرتفلا ةداعلا يف مدختست .تاھاجتلاا مییقتل ةدیفم ةادأ

 ةدعاقك ةددحم ةنس يف تاباسحلا يف غلابملا مدختست .ةیساسلأا ةرتفلا هذھ رصانعب كلذ دعب ةقحلالا تارتفلا

 حمسیو .ةیساسلأا ةمیقلا نم ةیوئم ةبسنك )ةنراقملا تاونس( ةقحلالا تاونسلا غلابم رھظتو ،)ساسلأا ةنس(

 ىلإ لخدلا ةمئاقل يقفلأا لیلحتلا فدھی .نمزلا نم تارتف ىدم ىلع ةیلاملا مئاوقلا دونب سفن نیب ةنراقمب

 فدھی نیح يف ةرمثتسملا لاوملأل لخدلا ةوق ىلع يلاتلابو تاعیبملا ةیحبر ىلع رثؤت يتلا لماوعلا ةفرعم

 .ساسلأا ةنسل ةبسنلاب رصنع لكل يبسنلا ریغتلا تلادعم ةفرعم ىلإ يلاملا زكرملا ةمئاقل يقفلأا لیلحتلا

 .يقفلأا لیلحتلا لامعتساب حتفلا ةكرشل يلاملا زكرملا مئاوق لیلحت بولطملا :لاثم

 حتفلا ةكرشل يلاملا زكرملا مئاوق :)19( لودجلا

 2016  
 )تلاایرلا فلاأب(

2017  
 )تلاایرلا فلاأب(

 117,062 107,507 ةلوادتملا لوصلأا
 211,157 208,385 ةلوادتملا ریغ لوصلأا
 328,219 315,892 لوصلأا عومجم
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 42,604 41,110 ةلوادتملا موصخلا
 75,757 65,455 ةلوادتملا ریغ موصخلا
 118,361 106,565 موصخلا عومجم
 209,858 209,327 ةیكلملا قوقح
 قوقحو موصخلا عومجم
 ةیكلملا

315,892 328,219 

 
 :ةیلاتلا ةلداعملا لامعتساب )ساسلأا ةنس( 2016 ةنسب ةنراقم 2017 ةنسل ةیوئم ةبسن باسح متی :لحلا

("#$%) ةنراقملا 	 ةنس 	 غلبم
("#$() ساسلأا 	 ةنس 	 غلبم

× 100 

 حتفلا ةكرشل ةكرتشملا يلاملا زكرملا مئاوق لیلحت :)20( لودجلا

 2016  
 )تلاایرلا فلاأب(

2017  
 )تلاایرلا فلاأب(

 %108.89 %100 ةلوادتملا لوصلأا
 %101.33 %100 ةلوادتملا ریغ لوصلأا
 %103.90 %100 لوصلأا عومجم
 %103.63 %100 ةلوادتملا موصخلا
 %115.74 %100 ةلوادتملا ریغ موصخلا
 %111.07 %100 موصخلا عومجم
 %100,25 %100 ةیكلملا قوقح
 قوقحو موصخلا عومجم
 ةیكلملا

100% 103.90% 

 )%100 يواست دونبلا لك( 2016 يھ ساسلأا ةنس نأ ظحلان 20 مقر لودجلا نم :يلاملا لیلحتلا

 ھنأ كلذ ينعیف %100 نم ربكأ 2017 ةنس يف ةیوئملا ةبسنلا تناك اداف .2017 يھ ةنراقملا ةنسو

 ،ضافخنا دجوی ھنأ كلد ينعیف %100 نم لقأ ةبسنلا تناك اذإ امأ ساسلأا ةنسب ةنراقم عافترا دجوی

 .ساسلأا ةنسب ةنراقم

 
  يسأرلا لیلحتلا 11.2.2

 هرابتعاو ةیلاملا مئاوقلا نم يساسأ دنب مادختسا ةیلمع وھ )Vertical analysis( يسأرلا لیلحتلا
 دنبلا نم ةیوئم ةبسنك طبترت )ةیلاملا ةمئاقلا دونب يقاب( ىرخلأا تاریغتملا نم لك ةیفیك دیدحتو تباث

 لك ضرعت يتلاو مادختسلاا ةعئاش ةیلاملا مئاوقلا لیلحت قرط دحأ يسأرلا لیلحتلا ربَتعُی .تباثلا يساسلأا

 وذ يسأرلا لیلحتلا تازیمم دحأ نمو .ةمئاقلا لخاد نیعم ساسأ مقر نم ةیوئم ةبسنك ةمئاقلا يف دنب

 ةلثمم دونبلا ةفاك نلأ اھماجحأ فلتخمب تاكرشلا نیب ةنراقملل ھمادختسا نكمی ھنأ وھ كرتشملا ساسلأا

 لوصلأا يلامجإ ةداع مدختسُی ،ةیمومعلا ةینازیملل يسأر لیلحت ءارجلإ .ةكرتشم ماقرأ تاذ ةیوئم بسنب
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 ةیمومعلا ةینازیملا تناك اذإ لوصلأا نم ةعومجم وأ( ةیدرفلا لوصلأا لك رھظتو .ساسأ ماقرأك

 ،لخدلا ةمئاقل يسأر لیلحت ءارجلإ .لوصلأا يلامجإ نم ةیوئم ةبسنك )يلومشلا عونلا نم ةمدختسملا

 ةفلكت لثم لخدلا ةمئاقل ىرخلأا تانوكملا ةفاك رھظتو ساسأ مقرك تاعیبملا مقر ةداعلا يف مدختسُی

 بسنك كلذ ىلإ امو ،لخدلا يفاصو ،لخدلا ةبیرضو ،لیغشتلا تافورصمو ،حابرلا يفاصو ،تاعیبملا

 .تاعیبملل ةیوئم

 حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا مئاوق لیلحت بولطملا :)يلاملا زكرملا ةمئاقل يسأرلا لیلحتلا( لاثم
 .ساسأ دنبك لوصلأا يلامجإ دامتعابو يسأرلا لیلحتلا لامعتساب

 حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا مئاوق :)21( لودجلا

 2016 2017 
 42,604 41,110 لثامم دقنو دقن
 75,757 65,455 ءلامعلا ممد
 209,858 209,327 نوزخملا
 328,219 315,892 ةلوادتملا لوصلأا عومجم
 840,445 720,560 ةیرامثتسا تاكلتمم
 140,339 130,570 ةسوملم ریغ لوصأ
 980,784 851,130 ةلوادتملا ریغلا لوصلأا عومجم
 1,309,003 1,167,022 لوصلأا يلامجإ

 

 دنبك لوصلأا يلامجإ ىلع دامتعلااب يلاملا زكرملا ةمئاق دونب نم دنب لكل ةیوئم ةبسن باسح متی :لحلا

 :ةیلاتلا ةلداعملا لامعتساب ساسأ

يدرفلا 	 دنبلا 	 ةمیق
لوصلأا 	 يلامجا 		 ةمیق

× 100 

 حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا مئاوقل يسأرلا لیلحتلا :)22( لودجلا

 2016 2017 
 %3.25 %3.52 لثامم دقنو دقن
 %5.79 %5.61 ءلامعلا ممذ
 %16.03 %17.94 نوزخملا
 %25.07 %27.07 ةلوادتملا لوصلأا عومجم
 %64.20 %61.74 ةیرامثتسا تاكلتمم
 %10.72 %11.19 ةسوملم ریغ لوصأ
 %74.93 %72.93 ةلوادتملا ریغ لوصلأا عومجم
 %100 %100 لوصلأا يلامجإ
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 يقاب نأ نیح يف %100 ةبسن لثمت لوصلأا يلامجإ نأ ظحلان 22 مقر لودجلا نم :يلاملا لیلحتلا

 يلامجإ نم %17.94 لثمی 2016 ةنس يف نوزخملاً لاثمف .لوصلأا يلامجإ نم ةیوئم ةبسن لثمت دونبلا

 نیب ةنراقملا دنع .لوصلأا يلامجإ نم %61.74 لثمت ةیرامثتسلاا تاكلتمملا نأ نیح يف لوصلأا

 نم( 2017 ىلإ 2016 نم تضفخنا لوصلأا يلامجأب ةنراقم نوزخملا ةبسن نأ ظحلان تاونسلا

 نارود ةعرس عافتراو ةیلیغشتلا ةرودلا ةءافك ةجیتن اذھ نوكی نأ نكمیو )%16.03 ىلإ 17.94%

 )%64.20 ىلإ %61.74 نم( 2016 ةنسب ةنراقم تعفترا ةیرامثتسلاا تاكلتمملا نأ امك .نوزخملا

 .ةدیدج تارامثتساب تماق ةكرشلا نأ لدی امم

 لامعتساب عطاسلا عاعشلا ةكرشل لخدلا مئاوق لیلحت بولطملا :)لخدلا ةمئاقل يسأرلا لیلحتلا( لاثم

 .ساسأ دنبك تاعیبملا دامتعابو يسأرلا لیلحتلا

 

 عطاسلا عاعشلا ةكرشل يلاملا زكرملا مئاوق :)23( لودجلا

 2017 2016 دنبلا
 1,498,000 1,200,000 تاعیبملا
 1,043,000 820,000 تاعیبملا ةفلكت
 455,000 380,000 حبرلا لمجمُ
 191,000 147,000 تاعیبملا فیراصم
 104,000 97,400 ةیرادإو ةیمومع فیراصم
 295,000 244,400 ةیلیغشتلا فیراصملا لمجمُ
 160,000 135,600 يلیغشتلا لخدلا
 8,500 11,000 يرخأ تاداریإ
 6,000 12,000 يرخأ تاقفن

 ةاكزلا لبق لخدلا يفاص
  ةیعرشلا

134,600 162,500 

 4,062.50 3,365 ةیعرشلا ةاكزلا صصخم
 158,437.5 131,235 لخدلا يفاص

 ةلداعملا لامعتساب ساسأ دنبك تاعیبملا ىلع دامتعلااب لخدلا ةمئاق دونب نم دنب لكل ةیوئم ةبسن باسح متی :لحلا
 :ةیلاتلا

يدرفلا 	 دنبلا 	 ةمیق
تاعیبملا 	 ةمیق

× 100 

 عطاسلا عاعشلا ةكرشل لخدلا مئاوقل يسأرلا لیلحتلا :)24( لودجلا

 2017 2016 دنبلا
%100 تاعیبملا  100%  
%68.33 تاعیبملا ةفلكت  69.63%  
%31.67 حبرلا لمجمُ  30.37%  
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%12.25 تاعیبملا فیراصم  12.75%  
%8.12 ةیرادإو ةیمومع فیراصم  6.94%  
%20.37 ةیلیغشتلا فیراصملا لمجمُ  19.69%  
%11.30 يلیغشتلا لخدلا  10.68%  
%0.92 يرخأ تاداریإ  0.57%  
%1 يرخأ تاقفن  0.40%  

 ةاكزلا لبق لخدلا يفاص
%11.22  ةیعرشلا  10.85%  
%0.28 ةیعرشلا ةاكزلا صصخم  0.27%  

%10.94 لخدلا يفاص  10.58%  
 
 لثمت دونبلا يقاب نأ نیح يف %100 ةبسن لثمت تاعیبملا نأ ظحلان 24 مقر لودجلا نم :يلاملا لیلحتلا

 ةفلكت نأو تاعیبملا نم %10.94 لثمی 2016 ةنس يف حبرلا يفاص لاثمف .تاعیبملا نم ةیوئم ةبسن

 يف فیفط ضافخنا عم بسنلا نیب براقت ظحلان تاونسلا نیب ةنراقملا دنع .%69.63 لثمت تاعیبملا

 .تاعیبملا ةفلكت ةبسن عافترا ىلإ اساسأ كلذ عجریو تاعیبملاب ةنراقم حبرلا يفاص ةبسن

 
   ةیلاملا بسنلاب لیلحتلا11.3  

 تاكرش ىلإ ةنراقملا متتو ،ةنیعم ةكرشل ةیراجتلا لامعلأا ةحص دیدحتل ةیلاملا بسنلا لیلحت مدختسی

 نیب ةقلاع يھ )Financial ratio( ةیلاملا ةبسنلا .ةلثامم تاعانص وأ ةعانصلا سفن يف ىرخأ

 تامولعم ریفوت ىلإ ةیلاملا مئاوقلا تانایب نم ةجرختسملا ةیلاملا بسنلا فدھت .رسك لكش ىلع نیریغتم

 يلاملا لیلحتلا نم دیفتسیو .تامازتللااب ءافولا ىلع ةردقلاو ةیحبرلا ،ةلویسلا صخی امیف ةكرشلا نع ةدیفم

 :ةكرشلل

 ،ةیلبقتسملاو ةیلاحلا دئاوعلاو رطاخملا يوتسم ةفرعمل ةكرشلل نولمتحملاو نویلاحلا نومھاسملا -

  .مھسلا ةمیق ىلع رشابم لكشب رثؤت يتلاو
 .ضرقلا لصأو دئاوفلا عفد ىلع اھتردقو ةكرشلل لجلأا ةریصق ةلویسلا ةجرد مھمھتو نونئادلا -

  ةكرشلل يلاملا عضولا ةفرعمل نوریدملا -
 اھوحمل فعضلا طاقنو اھمیعدتو ةوقلا طاقن ةفرعمل نویلاملا نوللحملا -

 .ةیلبقتسملا ومنلا بسن ریدقت ىلع مھتدعاسمل ةكرشلل يلاحلاو يخیراتلا عضولا ةفرعمل نومیقَمُلا -

 يف ةدمتعملا ةیلاملا بسنلا مھأ نمو ةققدملا ةیلاملا مئاوقلا ىلع دامتعلاا بجی يلاملا لیلحتلاب مایقلا دنع

 .ةیحبرلا بسنو ،عفرلا بسن ،طاشنلا بسن ،ةلویسلا بسن دجن يلاملا لیلحتلا
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 )Liquidity ratios( ةلویسلا بسن 11.3.1

 ءافولا عیطتست ىتح ةیدقن ةلویس ىلإ ةلوادتملا اھلوصأ لیوحت ىلع ةكرشلا ةیلباق ىلإ ةلویسلا بسن ریشت

  .ریصقلا ىدملا ىلع ةقحتسملا اھتامازتلاب

 لوصلأا اھیف يطغت يتلا تارملا ددع ىلإ لوادتلا ةبسن ریشت :) ratioCurrent( لوادتلا ةبسن .أ

 ةھجاوم ىلع ةكرشلا ةردق تعفترا املك لوادتلا ةبسن تعفترا املك .ةلوادتملا موصخلا ،ةلوادتملا

 لوادتلا ةبسن باسح متی .دیدج ضارتقا ىلع لوصحلل ةجاحلا نود لجلأا ةریصق تامازتللاا

 :يلاتلاك

	 ةلوادتملا 	 لوصلأا
ةلوادتملا 	 موصخلا 	 يلامجا

= لوادتلا 	 ةبسن  

 
 ةردق ىلع ایًئاھن ارشؤم ةرورضلاب سیل اھعافتراو ةلوادتملا لوصلأا لماك لوادتلا ةبسن لمشت

 مدعو نوزخملا ةدایز ةجیتن ةبسنلا عافترا نوكی دقو .لجلأا ةریصق اھتامازتلاب ءافولاب ةكرشلا

 نوید لیصحت ةسایس عابتا ةجیتن ةنیدملا تاباسحلا دنب عافترا ةجیتن وأ ھفیرصت ىلع ةكرشلا ةردق

 ةدیج ةقیرطب حاتملا دقنلا لامعتسا مدع ىلع رشؤم وھو ةیدقنلا دنب عافترا ةجیتن وأ ةیدجم ریغ

  .)لاًثم ،ةلوادتم ریغ لوصأ يف اھرامثتساك( لضفأ ةروصب اھمادختسا نكمی يتلاو
 متی ةبسن يھو )عیرسلا دادسلا ةبسن مساب اضیأ فرعت( :)Quick ratio( ةعیرسلا ةبسنلا .ب

 ةلوادتملا لوصلأا رصانع لقأ نم ھنوكل( ةلوادتملا لوصلأا نم نوزخملا مصخ ربع اھباستحا

 ةلویس دراوم اھیدل ةكرشلا تناك اذإ ام ةبسنلا هذھ انل حضوتو .)ھفیرصت ةبوعصل كلذكو ةلویس

 :يلاتلاك اھباسح متیو اھتامازتلا ةیوستل )ةیدقنو ةنیدم تاباسح( ةیفاك

	 نوزخملا − ةلوادتملا 	 لوصلأا
ةلوادتملا 	 موصخلا 	 يلامجا

= ةعیرسلا 	 ةبسنلا  

 
 تامازتللاا دادس ىلع ةكرشلا ةردق ىدم ىلإ ةبسنلا هذھ ریشت :)Cash ratio( ةیدقنلا ةبسن .ج

 ةیدقن ىلإ ھلیوحت نكمی ام لك( لثامملا دقنلاو دقنلا طقف ةبسنلا هذھ ذخأتو لاحلا يف لجلأا ةریصق

 تاباسحلاو نوزخملا دعبتستو )ةصروبلا يف لوادتلل ةلباقلا ةیلاملا قارولأا لثم ةزیجو ةرتف للاخ

 :يلاتلاك ةیدقنلا ةبسن باسح متی .ةنیدملا

لثامم 	 دقن 	و	 دقن
ةلوادتملا 	 لوصلأا 	 يلامجا

= ةیدقنلا 	 ةبسن  
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 ةلویسلا بسن :)14( لكشلا

 )Activity ratios( طاشنلا بسن11.3.2  
 دیدحت وھ ةءافكلا لیلحت نم ضرغلاو .اھلوصأ مادختسا يف ةكرشلا ةءافك ىدم ىلإ طاشنلا بسن ریشت
  .ةكرشلا لیغشتل )اھلام سأر وأ( اھدراوم مادختسا يف ةرادلإا ةیلاعف ىدم

 ةكرشلا ةءافك ىدم ىلإ ریشت :) Inventory turnover ratio( نوزخملا نارود ةبسن .أ

 .)نوزخملا نارود متی ةنسلا يف ةرم مك( اھنوزخم كیرحتب

ةعابملا 	 ةعاضبلا 	 ةفلكت
نوزخملا 	 طسوتم

= نوزخملا 	 نارود 	 ةبسن  

 
 Average age of Inventory turnover( نوزخملا نارود رمع طسوتم .ب

 ھقرغتسی يذلا تقولا ىلع رشؤم وھ )نوزخملاب ظافتحلاا ةرتف وأ نوزخملا رمع طسوتم   :)

 .ةیلاملا ةنسلا للاخ دقن يلإ نوزخملا لوحت
365

نوزخملا 	 نارود 	 ةبسن
= نوزخملا 	 نارود 	 رمع 	 طسوتم  

 
 :) Accounts receivable turnover ratio( ةنیدملا تاباسحلا نارود ةبسن .ج

 اھب متی يتلا ةعرسلا ىلإ ةبسنلا هذھ لدت .دقن ىلإ ةلجلآا تاعیبملا لوحت ةعرس ىدم سیقت

  .دقن ىلإ اھلیوحتو ةكرشلا نوید لیصحت

ةلجلاا 	 تاعیبملا 	

ةنیدملا 	 تاباسحلا
= ةنیدملا 	 تاباسحلا 	 نارود 	 ةبسن  

 
 
 
 

 ةلویسلا بسن

 لوادتلا ةبسن ةعیرسلا ةبسنلا ةیدقنلا ةبسن
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 وھ :) Average collection period( ةنیدملا تاباسحلا لیصحت ةرتف طسوتم .د

  .ةنیدملا تاباسحلا عمجل ةكرشلا ھقرغتست يذلا مایلأا ددع طسوتم

ةنیدملا 	 تاباسحلا 	

ةیمویلا 	 تاعیبملا 	 طسوتم
= ةنیدملا 	 تاباسحلا 	 لیصحت 	 ةرتف 	 طسوتم  

 
 ةكرشلا ىدل لیصحتلا ةسایس فعض ىلع لدی رشؤم ةنیدملا تاباسحلا لیصحت ةرتف لوط

 ةروصب ءلامعلا نم اھلیصحت دنع لاوملأا هذھ رامثتسا صرف ةكرشلا ىلع عیضی يلاتلابو

 فیلاكتل ةكرشلا لمحت ىلإ ىدؤی ةنیدملا تاباسحلا لیصحت ةرتف لوط نأ امك .عرسأ

 .لجلأا ریصق ضارتقلاا

 طسوتم وھ :) Average payment period( ةنئادلا تاباسحلا دادس ةرتف طسوتم .ه

 يتلا حامسلا ةرتف ىلع رشؤملا لدی .ةنئادلا تاباسحلا دادسل ةكرشلا ھقرغتست يذلا مایلأا ددع

 :يلی امك بستحتو اھتایرتشم ةمیق دادسل دروملا نم ةكرشلا اھیلع لصحت

 
ةنئادلا 	 تاباسحلا 	

ةیمویلا 	 تایرتشملا 	 طسوتم
= ةنئادلا 	 تاباسحلا 	 دادس 	 ةرتف 	 طسوتم  

 
 ةلیوطلا ةنئادلا ةرتفلا نوكت دق .ةقباسلا تاونسلاب وأ عاطقلا طسوتمبً ةداع ةرتفلا ةنراقم متی

 نأ ىلإ اضًیأ ةلیوطلا ةنئادلا ةرتفلا ریشت دقو  .يناجملا لیومتلل اردصم لثمت اھنلأ ةدیج

 ةنئادلا ةرتفلا تناك اذإ .ةلویسلا تلاكشم ببسب ربكأ ةعرسب عفدلا ىلع ةرداق ریغ ةكرشلا

 :ةلیوط

 ىلع روثعلا نم نكمتت لا دقو دادسلا يف ةئیطب اھنأب رھتشتو ةكرشلا ةعمس ءوست دق -

  .ددج نیدروم

 اھنع تادیروتلا عطق نویلاحلا نودروملا ررقی دق  -

 .ةمھم ةیدقن تاضیفخت ةكرشلا رسخت دق -

 نارود ةبسن ریشت :) Fixed assets turnover ratio( ةتباثلا لوصلأا نارود ةبسن .و

 .لخدلا دیلوتل ةتباثلا اھلوصأ  مادختسا يف ةكرشلا ةءافك ىدم ىلا ةتباثلا لوصلأا

تاعیبملا 	 يفاص 	

ةتباثلا 	 لوصلاا
= 	 ةتباثلا 	 لوصلأا 	 نارود 	 ةبسن  
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 نارود ةبسن ریشت  :) Total assets turnover ratio( لوصلأا يلامجإ نارود ةبسن .ز

  .لخدلا دیلوتل اھلوصأ يلامجإ  مادختسا يف ةكرشلا ةءافك ىدم ىلا لوصلأا يلامجإ

تاعیبملا 	 يفاص 	

	 لوصلأا 	 يلامجا
= 	 لوصلأا 	 يلامجا 	 نارود 	 ةبسن  

 
 

 
 طاشنلا بسن :)15( لكشلا

 

 )Leverage ratio( يلاملا عفرلا بسن 11.3.2
 :ةماھ راثأ ھل نویدلاب لیومتلا

 ىلع لوصحلاو ةكرشلا ةبقارم نم نیمھاسملا نكمُی نیدلا رادصإ للاخ نم لاوملأا عمج  -

 .مھسلأا يف ةدودحم ةیرامثتسا غلابمب دئاوعلا
 نإف يلاتلابو ،مھل نامأ شماھ اھرابتعاب كلاملا نم اھریفوت متی يتلا لاوملأا ىلإ نونئادلا رظنی -

 .دادسلا مدع رطاخم لیلقت ىلإ يدؤی نیمھاسملا نم ةمدقملا لاوملأا ةبسن عافترا
 كلذ ناف ،نیدلا ىلع اھعفدت يتلا ةدئافلا رعس نم اھلوصأ ىلع رثكأ دئاوع ققحت ةكرشلا تناك اذإ -

 .نیمھاسملا قوقح ىلع دئاعلا عفریو يیباجیإ عفر ىلإ يدؤی

 
 

 طاشنلا بسن

 دادس ةرتف طسوتم 
  ةنئادلا تاباسحلا

 لوصلأا نارود ةبسن 
  ةتباثلا

 يلامجا نارود ةبسن
  لوصلأا

 نارود رمع طسوتم   نوزخملا نارود ةبسن 
  نوزخملا

 نارود ةبسن 
  ةنیدملا تاباسحلا

 لیصحت ةرتف طسوتم 
  ةنیدملا تاباسحلا
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 .لوصلأا يلامجإب ةنراقم نویدلاب لیومتلا ةبسن ىلإ ریشت :) Debt ratio( نیدلا ةبسن .أ

نویدلا 	 يلامجا
لوصلأا 	 يلامجا

= 	 نیدلا 	 ةبسن  

 

 لیومتلا ةبسن ىلإ ریشت :) Dept-to-Eqityratio( نیمھاسملا قوقح ىلإ نیدلا ةبسن .ب
 نیمھاسملا قوقح يلامجإب ةنراقم نویدلاب

نویدلا 	 يلامجا
	 نیمھاسملا 	 قوقح 	 يلامجا

= 	 نیمھاسملا 	 قوقح 	 ىلا 	 نیدلا 	 ةبسن  

 

 

 يلاملا عفرلا بسن :)16( لكشلا

 ةیحبرلا بسن 11.3.3

 ةیدودرم ةفرعمل نینئادلاو نیرمثتسملا لبق نم )Profitability ratios( ةیحبرلا بسن مدختست

 .حابرلأا دیلوت ىلع اھتردق سیقتو ةكرشلل يلكلا ءادلأا بسنلا هذھ سكعت .تارامثتسلاا

 ؛ةدحولا ىلع مئاقلا حبرلا لمجم لثمی :)Gross Profit Margin( حبرلا لمجم شماھ .أ

 يف حبرلا لمجمُ شماھ رمتسیو .ةدحو لكل ةرشابملا ةفلكتلاو ةدحولا تاعیبم رعس نیب قرافلا

 :يلی امك حبرلا لمجم شماھ بستحُیو .ماعلا لاوط تاعیبملا عیمج ربع طسوتملا

حبرلا 	 لمجمُ
تاعیبملا 	 يفاص

= حبرلا 	 لمجم 	 شماھ  

 
 يلیغشتلا حبرلا شماھ ربتعی :)rofit MarginP Operating( يلیغشتلا حبرلا شماھ .ب

 دئاوفلا عفد لبق نكلو حبرلا لمجم دعب يتأت يتلا هدونب ةفاك نمضتیو حبرلا لمجم شماھل ادادتما

 ةیحبرلا ىدم سیقی حبرلا لمجم شماھ ناك اذإف .ةرادلإاو عیزوتلاو عیبلا فیلاكت لثم ،بئارضلاو

 سیقی يلیغشتلا حبرلا شماھ نإف ،تامدخلاو تاجتنملا عیب للاخ نم اھقیقحت ةكرشلل نكمی يتلا

 يلاملا عفرلا بسن

 ىلا نیدلا ةبسن
 نیدلا ةبسن نیمھاسملا قوقح
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 يفاص شماھ وأ( يلیغشتلا حبرلا شماھ بستحُیو .ةیلمعلا هذھل ةلاعفلا ةكرشلا ةرادإ ىدم اضیأ

 :يلی امك )حبرلا

بئارضلا 	و	 ةدئافلا 	 لبق 	 حبرلا
تاعیبملا 	 يفاص

= يلیغشتلا 	 حبرلا 	 شماھ  

 
 ةادأ يھو :)Return on capital employed( فظومُلا لاملا سأر ىلع دئاعلا .ج

 لاملا سأر نم ةكرشلا ھققحت يذلا حبرلا رادقم مییقتب نیمدختسملل حمست اھنلأ ةمھم لیلحت

 ارًظن ةرورضلاب ةنراقملل ةلباق تاكرشلا فلتخمل حبرلا شماوھ ربتعت لاو .اھیف رمثتسملا

 اھنكلو ةریبك حابرأب ةدحاو ةكرش دجوت نأ نكمی ذإ .ةیراجتلا لكایھلاو ماجحلأا فلاتخلا

 لوصحلا مھناكمإب ھنأ حلاصملا باحصأ ررقی دقو .رامثتسلاا نم ةلئاھ تایوتسم ىلع ةمئاق

 سیقت ،ةطیسب ةرابعبو .فلكم يلوأ رامثتسا نودب ةفلتخم ىرخأ تاكرش نم ھباشم دئاع ىلع

 لك ریظن ةكرشلا اھققحت يتلا ةیلیغشتلا ةیحبرلا ىدم ،فظومُلا لاملا سأر ىلع دئاعلا ةبسن

 :يلی امك بستحتو اھیف هرامثتسا متی يدوعس ریال 1

بئارضلا 	و	 ةدئافلا 	 لبق 	 حبرلا
فظومُلا 	 لاملا 	 سأر

= 	 فظوملا 	 لاملا 	 سأر 	 ىلع 	 دئاعلا  

 
 ریغ ضورقلا يأ ،ةدئافب لیومتلا ىلإ ةفاضلإاب ،ةیكلم قحك فّظوملا لاملا سأر سایق متی

 .تایطایتحلااو لاملا سأر ىلإ ةفاضلإاب ةلوادتملا

 ةكرشلا ةیحبر ىدم ةبسنلا سیقت :) on assets, ROAReturn( لوصلأا ىلع دئاعلا .د
 :يلی امك بستحتو ةبیرضلاو دئاوفلا عفد دعب ةكرشلا لوصأ يف رمثتسم ریال لك ىلع

حبرلا 	 يفاص
لوصلأا 	 يلامجا

= لوصلأا 	 ىلع 	 دئاعلا  

 يذلا دئاعلا ةبسنلا سیقت :)Return on Equity, ROE( نیمھاسملا قوقح ىلع دئاعلا .ه
 حبر يفاص ةمسقب لدعملا اذھ باسح متیو .ةكرشلاب مھلاومأ رامثتسا ىلع كلاملا ھققحی
 :يلی امك بستحتو .نیمھاسملا قوقح يلامجإ ىلع ةكرشلا

حبرلا 	 يفاص
نیمھاسملا 	 قوقح 	 يلامجا

= نیمھاسملا 	 قوقح 	 ىلع 	 دئاعلا  
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 ةیحبرلا بسن :)17( لكشلا

 
 ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق لیلحت  .12
 
 دراولا ،ھمكح يف امو يدقنلا دیصرلا (Cash flow statement) ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق ضرعت

 أزجتی لا اءًزجو لخدلا ةمئاقو ةیمومعلا ةینازیملل ةممتمُ ةمئاق ربَتعُت ھیلع ءًانبو ،ةكرشلا نم رداصلاو

 تایلمع ریس ةیفیك مھف ةصرفلا نیرمثتسملل حیتت ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاقف .ةكرشلل ةیلاملا ریراقتلا نم

  .اھقافنإ ةقیرطو لاوملأا ىلع لوصحلا رداصمو ،ةكرشلا

 

 ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق لكیھ  12.1
 ةدراولا ةیدقنلا غلابملا نمضتت لا اھنلأ ةیمومعلا ةینازیملاو لخدلا ةمئاق نع ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق فلتخت

 يف رھظی يذلا لخدلا يفاصب ھبشأ تسیل ةیدقنلاف ،مث نمو .لبقتسملا يف باسحلا ىلع ةدَّیقملا ةرداصلاو

 ةیدقنلا تاقفدتلا دیدحت متی .ةلجلآا تاعیبملاو ةیدقنلا تاعیبملا نمضتیو ةیمومعلا ةینازیملاو لخدلا ةمئاق

 تایلمعلا)1 :ةكرشلا نم اجًورخو لاًوخد دقنلا اھللاخ نم قفدتی يتلا ةیلاتلا ةثلاثلا تانوكملا ىلع فرعتلاب

 .ةیلیومتلا ةطشنلأا)3 ،ةیرامثتسلاا ةطشنلأا)2 ،ةیسیئرلا ةیلیغشتلا

 

 )Cash flow from Operations( ةیلیغشتلا تایلمعلا نم ةیدقنلا تاقفدتلا 12.1.1
 تایلمعلا نع ةجتانلا ةرداصلاو ةدراولا ةیدقنلا تاقفدتلا مجح ةیدقنلا تاقفدتلل يلیغشتلا نوِّكملا سیقی

 ھٍجوبو .ةكرشلا تامدخ وأ تاجتنم نم دلوتملا دقنلا دیصر نوِّكملا اذھ سكعی يلاتلابو ،ةیسیئرلا ةیلیغشتلا

 ةنئادلا تاباسحلاو ،نوزخملاو ،كلاھلإاو ،ةنیدملا تاباسحلاو ،ةیدقنلا ةدصرلأا يف تارُّیغتلا ضرَعُت ،ماع

 ةنیعم تلایدعت ءارجإ قیرط نع ةیدقنلا تاقفدتلا باستحا متی ."تایلمعلا نم ةجتانلا ةیدقنلا" مسق نمض

 رھظت يتلا( ةلجلآا تلاماعملاو ،تافورصملاو ،تاداریلإا يف قورفلا حرط وأ ةفاضإب لخدلا يفاص يف

 ىرَجُتو .ىرخلأ ةٍرتف نم ىرَجُت يتلا تلاماعملا نع جتنت يتلاو )لخدلا ةمئاقو ةیمومعلا ةینازیملا يف

 لوصلأا يلامجإو )لخدلا ةمئاق( لخدلا يفاص نمض ةیدقن ریغ دونب باستحا ببسب تلایدعتلا هذھ

 بسن
 ةیحبرلا

 لمجم شماھ
 حبرلا

 حبرلا شماھ
 يلیغشتلا

 سأر ىلع دئاعلا
 فظومُلا لاملا

 ىلع دئاعلا
 لوصلاا

 قوقح ىلع دئاعلا
 نیمھاسملا
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 كلذ نع جتنیف ةیلعف ةیدقن دونب امًتح نمضتت لا تلاماعملا عیمج نلأو .)ةیمومعلا ةینازیملا( تامازتللااو

 ،لاثملا لیبس ىلع .ةیلیغشتلا تایلمعلا نم ةیدقنلا تاقفدتلا باسح دنع دونبلا نم دیدعلا مییقت ةداعإ ةرورض

 تاعیبملا يفاص ىلإ ھتفاضإ داعی ،ببسلا اذھل .ھباستحا متی كلذ مغر ھنكل ؛ًایدقن اًفورصم كلاھلإا ربَتعُی لا

 نمض لصلأا نم دلوتملا لخدلا باستحا اھیف متی يتلا ةدیحولا ةلاحلاو .ةیدقنلا تاقفدتلا باسح لجأ نم

 .ھسفن لصلأا عیب دنع نوكت ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق

 ةینازیملا يف رھظت يتلا ةنیدملا تاباسحلا يف تارُّیغتلا اضًیأ ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق سكعت نأ بجی

 لوخد ىلع لدی اذھف ،ةنیدملا تاباسحلا يف صقن كانھ ناك اذإف .ىرخلأ ةیبساحم ةرتف نم ةیمومعلا

 فاضی ذئدنعو ،ةكرشلل مھنم ةقحتسملا ةنئادلا تاباسحلا ءلامعلا دادسل ةجیتن ةكرشلا ىلإ دقنلا نم دیزملا

 تاباسحلا يف ةدایز كانھ تناك اذإف ،سكعلا ىلعو .تاعیبملا يفاص ىلإ ةنیدملا تاباسحلا يف صقنلا غلبم

 ةجردملا غلابملا نلأ تاعیبملا يفاص نم ةدایزلا غلبم مصَخُی ذئدنع ،ىرخلأ ةیبساحم ةرتف نم ةنیدملا

 بناجلا ىلعو .تاداریإك فَّنصُت اھنأ نم مغرلا ىلع دعب ةیدقن ىلإ لوحتت مل ةنیدملا تاباسحلا نمض

 دنع .ماخلا داوملا نم ربكأ ةیمك ءارشل ربكأ غلابم قفنت ةكرشلا نأ ىلع نوزخملا يف ةدایزلا لدت ،رخلآا

 يف صقنلا فاضی نیح يف .تاعیبملا يفاص نم نوزخملا يف ةدایزلا مصَخُت ،اًدقن نوزخملا ءارش

 ةنئادلا تاباسحلا يف ةدایز رھظت فوسف ،لجلآاب نوزخملا ءارش دنع امأ .تاعیبملا يفاص ىلإ نوزخملا

 قطنملا سفن قبطُی لا .تاعیبملا يفاص ىلإ ىرخلأ ةنس نم ةدایزلا غلبم فاضیو ،ةیمومعلا ةینازیملاب

 قرفلا حرَطُی ،ام دنب دادس دنعف .امًدقم عوفدملا نیمأتلاو ،ةقحتسملا بتاورلاو ،ةقحتسملا بئارضلا ىلع

 ذئدنع ،قحتسم غلبم كانھ لازی لا ناك اذإ امأ .لخدلا يفاص نم ىرخلأ ةنس نم ةقحتسملا ةمیقلا يف

 .حابرلأا يفاص ىلإ قورف يأ فاضت نأ بجی

 

 )Cash flow from investing( ةیرامثتسلاا ةطشنلأا نم ةیدقنلا تاقفدتلا 12.1.2
ً ةداع .ةیرامثتسلاا ةطشنلأا نع ةجتانلا ةیدقنلا تارامثتسلاا وأ ،لوصلأا وأ ،تادعملا يف تاریغتلاب طبترت

 مًدختسُت ةیدقنلا غلابملا نلأ "رداص دقنك" ةیرامثتسلاا ةطشنلأا نع ةجتانلا ةیدقنلا يف تارُّیغتلا فَّنصُت ام

 ،كلذ عمو .لوادتلل ةلباقلا ةیلاملا قارولأا لثم ةدیدج لجلأا ةریصق لوصأ وأ ،ينابم وأ ،تادعم ءارشل

 جتانلا يدقنلا باسحلل "دراولا دقنلا" نمض ةلماعملا هذھ جرَدُت ذئدنع ،لوصلأا دحأ ام ةكرش عیبت امدنعف

 .ةیرامثتسلاا ةطشنلأا نع
 

 )Cash flow from financing( ةیلیومتلا ةطشنلأا نم ةیدقنلا تاقفدتلا 12.1.3

 ةطشنلأا نع ةجتانلا ةیدقنلا نمض حابرلأا تاعیزوت وأ ،ضورقلا وأ ،نیدلا يف تارُّیغتلا باستحا متی

 عمج دنع "ةدراولا ةیدقنلا" نمض ةیلیومتلا ةطشنلأا نع ةجتانلا ةیدقنلا يف تارُیغتلا فَّنصُت .ةیلیومتلا
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 اًدنس ام ةكرش تحرط اذإ ،كلذل ةفاضلإاب .حابرلأا تاعیزوت عفد دنع "رداصلا دقنلا" نمضو لاملا سأر

 صقتنت يھف ،تادنسلا كلام ىلإ ةدئافلا عفد دنعف كلذ عمو ؛يدقن لیومت ىلع لصحت اھنإف ،ماعلا باتتكلال

 .اھیدل رفوتملا يدقنلا دیصرلا نم

 ."دورولا" ةكرشل ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاقل يحیضوت جذومن )25( لودجلا ضرعتسی
 

 ةیلیغشتلا تایلمعلا نم ةیدقن تاقفدت
  حبرلا يفاص
 :)+( ةیدقنلا ىلإ فاضی
 كلاھلإا
 ةنیدملا تاباسحلا يف صقنلا
 ةنئادلا تاباسحلا يف ةدایزلا
 ةقحتسملا ةبیرضلا يف ةدایزلا
 :)-( ةیدقنلا نم مصَخُی
 نوزخملا يف ةدایزلا

 
2,000,000 

 
10,000 
15,000 
15,000 
2,000 
 

)30,000( 

 2,012,000 ةیلیغشتلا تایلمعلا نم ةیدقنلا تاقفدتلا يفاص
 ةیرامثتسلاا ةطشنلأا نم ةیدقنلا تاقفدتلا
 ةدیدج تادعم ءارش :)-( ةیدقنلا نم مصَخُی
 ةمیدق تادعم عیب :)+( ةیدقنلا ىلإ فاضُی

 
)700,000( 

200,000 

 ةطشنلأا نم ةیدقنلا تاقفدتلا يفاص
 ةیرامثتسلاا

)500,000( 

 ةیلیومتلا ةطشنلأا نم ةیدقنلا تاقفدتلا
 عفدلا قاروأ :)+( ةیدقنلا ىلإ فاضُی
 حابرلأا عیزوت :)-( ةیدقنلا نم مصَخُی

 
20,000 

 )10,000( 

 10,000 ةیلیومتلا ةطشنلأا نم ةیدقنلا تاقفدتلا يفاص
 1,522,000  ةیدقنلا تاقفدتلا يفاص

 

 2017 ربمسید 31 يف ةیھتنملا ةنسلا نع دورولا ةكرشل ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق :)25( لودجلا
 

 تغلب 2017 ةیلاملا ةنسلل ةیدقنلا تاقفدتلا نأ )25 لودجلا( ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق نم انل حضتی

 تایلمعلا نع ةجتانلا ةیدقنلا نع ةبجوملا ةیدقنلا تاقفدتلا مظعم تجتن دقو .يدوعس ریال 1,522,000

 ةیلیغشتلا تایلمعلا نأ ىلع لدی اذھف .نیرمثتسملل ةبسنلاب اًدیج ارًشؤم لكشی ام وھو ،ةكرشلل ةیلیغشتلا

 ھنأ ىلع ةدیدج تادعم ءارش لدی امك .دیدج نوزخم ءارشل ةیفاك ةیدقن كانھ نأو ،ةیدقن ردُت ةیسیئرلا
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 نئمطُی ةكرشلا ىدل رفاوتملا ةیدقنلا غلبم نإف ،ارًیخأو .ومنلا لجأ نم رامثتسلال ةیفاك ةیدقن ةكرشلا ىدل

 .لبقتسملا يف تامازتللاا ةیطغتل يفكت ةیدقنلا يف ةرفو كانھ نلأ عفدلا قاروأ نأشب نیرمثتسملا

 يغبنی ةبلاسلا ةیدقنلا تاقفدتلا نكل .ةبجوم ةیدقن تاقفدت ضرعت ةیدقنلا تاقفدتلا مئاوق عیمج تسیل ،عبطلاب

 ةبلاسلا ةیدقنلا تاقفدتلا جتنت ،انًایحأف .لیلحتلا نم اًدیزم يرجن نأ نود انل راذنإ سرج ا یئاقلت لكشت لاأ

 .ةكرشلا رظتنت ةدعاو ةیلبقتسم قافآب رشبی ام وھو ،ةنیعم ةینمز ةطقن يف اھلامعأ عیسوت ةكرشلا رارق نع

 ىوتسم نع لضفأ ةركف رمثتسملل يطعی ىرخلأ ةرتف نم ةیدقنلا تاقفدتلا يف تارُّیغتلا لیلحت نإف ،اذل

 .حاجنلل اھقیرط يف مأ سلافلإا ةفاح ىلع ةكرشلا تناك اذإ امو ةكرشلا ءادأ

 

 لخدلا ةمئاقو ةیمومعلا ةینازیملاب ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق طبر 12.1.4

 .ةیمومعلا ةینازیملاو لخدلا ةمئاق نم اھطابنتسا متی ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق نإف ،انشقان نأ قبس امك

 يف رھظی يذلا ةیحبرلا يفاص دنب نم اھطابنتسا متی ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق يف رھظت يتلا تامولعملاف

 ةمئاق يف رھظی يذلا ةیدقنلا تاقفدتلا يفاص نوكی نأ بجیف ،ةیمومعلا ةینازیملل ةبسنلاب امأ .لخدلا ةمئاق

 نیتیلاتتم نیتیمومع نیتینازیم نیب دقنلا يف صقنلا وأ ةدایزلل ایًواسم ىرخلأ ةرتف نم ةیدقنلا تاقفدتلا

 ةنسل ةیدقنلا تاقفدتلا بسحت تنك اذإ ،لاثملا لیبس ىلع( .ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق اھیطغت يتلا ةرتفلا سفنل

 )2016و 2017 يتنسل نیتیمومعلا نیتینازیملا مدختست نأ يغبنی ذئدنع ،2017

 

 ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق نم ةیلاملا بسنلا مھأ  12.2
 )Operating Cash flow Ratio( ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا ةبسن 12.2.1

 تاقفدتلا ةبسن سكعت يھف .نیرمثتسملل ةبسنلاب ةماھلا تارشؤملا دحأ ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا ةبسن ربَتعُت

 ةیدقنلا تاقفدتلا يھ ةرحلا ةیدقنلا تاقفدتلا نأب امًلع .ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا يلامجا ىلإ ةرحلا ةیدقنلا

 سیقی .عسوتلل ةمزلالا ةیلامسأرلا تافورصملاو لیغشتلل ةمزلالا قافنلإا ھجوأ مسح دعب ةكرشلل ةیلیغشتلا

 اھل حمسی يوق عضو يف يھف ،ةیباجیإ جئاتنب ھتزاتجا اذإف ،ةیدقنلا دیلوت ىلع ةكرشلا ةردق رابتخلاا اذھ

ّكمُیو ،ضارتقلاا يف طارفلإا بُّنجتب  تارتف يف دومصلاو ،حابرلأا تاعیزوت عفدو ،اھلامعأ عیسوت نم اھنِ

 تاقفدتلا  ةبسن باسح نكمُیو .ةكرشلل ةبسنلاب لضفأ كلذ ناك ،ىلعأ ةیوئملا ةبسنلا تناك املكو  .راسعلإا

 :يلاتلاك ةیلیغشتلا ةیدقنلا

 

	 ةرحلا 	 ةیدقنلا 	 تاقفدتلا
	 ةیلیغشتلا 	 ةیدقنلا 	 تاقفدتلا

= 	 ةیلیغشتلا 	 ةیدقنلا 	 تاقفدتلا 		 ةبسن  
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 Operating Cash flows to( تاعیبملا نم ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا ةبسن 12.2.2
sales( 

 تاعیبملا يفاصو ةكرشلل يلیغشتلا يدقنلا قفدتلا نیب تاعیبملا نم ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا ةبسن نراقت

 .دقن ىلإ تاعیبملا لیوحت ىلع ةكرشلا ةردق نع ةركف نیرمثتسملا يطعی امم ،تاداریلإا وأ

ةیلیغشتلا 	 ةیدقنلا 	 تاقفدتلا
تاعیبملا 	 يفاص

= 	 تاعیبملا 	 نم 	 ةیدقنلا 	 تاقفدتلا 		 ةبسن  

 

 )Coverage ratio( ةیطغتلا بسن12.2.3  

 يدقنلا قفدتلا ربتعیو .اھتامازتلاب ءافولا ىلع ةكرشلل ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا ةردق ةیطغتلا بسن سیقت

 لامعلأا ىلع ظافحلل ھمدختست يتلاو ،ةیسیئرلا اھتایلمع نم ةكرشلا هدلوت يذلا دقنلا غلبم ةطاسبب يلیغشتلا

 ءافولا ىلع ةكرشلا ةردق تداز ،دونبلا هذھل ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا ةیطغت تداز املكو .ةلومملا

 ةیطغت ةبسن دجن ةیطغتلا بسن نم .اھلامعأ عیسوتل يدقنلا قفدتلا نم دیزملا ةكرشلا ءاطعإ عم ،اھتامازتلاب

 ةیلامسأرلا تاقفنلا ةیطغت ةبسنو )Short-term debt coverage ratio( لجلأا ةریصق نویدلا

)Capital expenditure coverage ratio( يلاتلاك امھباسح متیو: 

ةیلیغشتلا 	 ةیدقنلا 	 تاقفدتلا
لجلأا 	 ةریصق 	 نویدلا

= 	 لجلأا 	 ةریصق 	 نویدلا 	 ةیطغت 		 ةبسن  

ةیلیغشتلا 	 ةیدقنلا 	 تاقفدتلا
	 ةیلامسأرلا 	 تاقفنلا 	

= 	 ةیلامسأرلا 	 تاقفنلا 	 ةیطغت 		 ةبسن  

 
 تارشؤملا هذھ مادختسا ذئدنع اننكمی اھضرع ةقیرطو ةیدقنلا تاقفدتلا رداصم ةفرعم ةیمھأ انكردأ اذإ

 ةكرشلا لخد ةمئاق ىلع زیكرتلا" نع داعتبلاا وھ كلذ نم فدھلاو .تارامثتسلال لیلحت ءارجلإ ةطیسبلا

 ةیدقنلا تاقفدتلاب ؤبنتلل ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق مدختست نأ ةكرشلل نكمی كلذك ."ةیدقنلا اھتاقفدت ةمئاق نود

 ةیدقنلا تاقفدتلاف ،نیرمثتسملل ةبسنلاب امأ .ةنزاوملا دادعإب ةقلعتملا لئاسملا يف اھدعاسی امم ،ةیلبقتسملا

 تایلمعلا ةلوازمل ةرفاوتملا ةیدقنلا غلابملا تداز املك ھنإف ،ةیساسأ ةدعاقكو :ةكرشلل ةیلاملا ةملاسلا سكعت

 تاقفدت جتنت ،انًایحأف .ةمراصو ةمزلم ةدعاق تسیل هذھف ،كلذ نم مغرلا ىلعو .لضفأ كلذ ناك ،ةیراجتلا

 ،تاداریلإاو ،ةیحبرلا لیدعتبو .اھتایلمع عیسوت ىلع ةمئاقلا ةكرشلا ومن ةیجیتارتسا نع ةبلاس ةیدقن

 صخلأابو ،ةلَّصحملا ةیدقنلا دیصر نع ةحضاو ةركف ذخأی نأ رمثتسملل نكمُی ،تامازتللااو ،لوصلأاو

 .ةیسیئرلا ةیلیغشتلا تایلمعلا نع ةجتانلا ةیدقنلا دیصر
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 Consolidated Financial) ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا .13
Statements) 

 مأ ةكرش ةرطیسل ةعضاخ ةلصفنم ةینوناق تانایكل ةیلاملا مئاوقلا عومجم ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا لمشت

 كلتمت يتلا ءابرھكلا قفارم تاكرش ىدحإ يھ )"داحتلاا"( ةكرش نأ ضرتفن ،لاثملا لیبس ىلع .ةدحاو

 ترمتسا دقو .)"راھدزلاا"( ةكرش مھسأ عیمج ءارشب ةكرشلا تماق دقو .ةصروبلا يف ةلوادتم مھسأ
 ةكرش تناك نیح يف ملأا ةكرشلا يھ داحتلاا ةكرش تناك دقو .نیلصفنم نیینوناق نینایكك ناتكرشلا

 .ةصاخلا ةیلاملا اھمئاوق رادصإو اھلامعأ ةرادإ يف نیتكرشلا نم ُّلك رمتستو .ةعباتلا ةكرشلا يھ راھدزلاا
 دیفملا نم نوكیس ھنأ داحتلاا ةكرش يف نوبقترملا نورمثتسملاو نویلاحلا نورمثتسملا ىری ،كلذ عمو

 عضاخلا )راھدزلااو داحتلاا نیب كرتشملا( يداصتقلاا نایكلل يلاملا زكرملاو ةیلاملا جئاتنلا ىلع فرعتلا

 .مھترطیسل

 ءلامع نم ةبستكملا يداصتقلاا نایكلا تاداریإ عیمج داحتلاا ةكرشل ةجمدملا لخدلا ةمئاق ضرعتس

 ةكرش نم زاغلا تاعیبمو راھدزلاا ةكرش ىلإ داحتلاا ةكرش نم ءابرھكلا تاعیبم نأ امب( نییجراخ

 لخدلا ةمئاق نم اھفذح متی نذإ ،يداصتقلاا نایكلا جراخ ققحتتل تناك ام داحتلاا ةكرش ىلإ راھدزلاا
 نایكلا جراخ اھدبكت مت يتلا تافورصملا عیمج ةجمدملا لخدلا ةمئاق اضًیأ ضرعتس امك .)ةجمدملا

 داحتلاا ةكرش تایرتشمو راھدزلاا ةكرش نم ءابرھكلا نم داحتلاا ةكرش تایرتشم نأ امب( يداصتقلاا
 لخدلا ةمئاق نم اھفذح متی نذإ ،يداصتقلاا نایكلا جراخ ققحتتل تناك ام راھدزلاا ةكرش نم زاغلا نم

 ،ةیدقنلا ةدصرلأا عیمج داحتلاا ةكرشل ةجمدملا ةمئاقلا ضرعتس يلاملا زكرملا ةمئاقل ةبسنلاب .)ةجمدملا

 اضًیأ ضرعتس امك .يداصتقلاا نایكلل ةكولمملا دونبلا نم هرخآ ىلإ ...تازیھجتلاو ،ةنیدملا تاباسحلاو

 داحتلاا يتكرش نیب ةنیدملا تاباسحلاو ةنئادلا تاباسحلا فَذحُت( .يداصتقلاا نایكلا تامازتلا عیمج

 )ةجمدملا تاینازیملا نم راھدزلااو
 

 ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا دادعإ عفاود  13.1
 ةعومجملل يلاملا زكرملاو ةیلاملا جئاتنلا ىلع مكحلا وھ ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا دادعلإ يسیئرلا عفادلا

 نأ ةدرفنم ةكرشل نكمی لا .اھیمھاسم ىلإ اھعفد ملأا ةكرشلل نكمی يتلا حابرلأا تاعیزوت رادقم بسح

 ةدعاقلا سفن قَّبطُت مل اذإ و .عیزوتلل ةلباق حابرأ اھیدل تناك اذإ لاإ حابرلأا تاعیزوت اھیمھاسم ىلإ عفدت

 .عیزوتلل ةلباق حابرأ ةعومجملا ىدل نكی مل ول ىتح حابرأ تاعیزوت عفد نكمملا نم ناكل ،ةعومجملا ىلع

 وأ( حبرلا غلبم ضرعت نأ يغبنی ةجمدملا ةینازیملا نأ وھ ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا دادعلإ رخلآا عفادلا
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 )رئاسخلا وأ( حابرلأاو ةعومجملا لخاد حابرلأا تاعیزوت اھنم امًوصخم ةعومجملا ىدل ماعلا )ةراسخلا

 حابرلأا نمض ةعومجملل ةققحملا ریغ ةیلخادلا حابرلأا جرَدُت لا دقو .ةیلاملا ةنسلا للاخ ةققحملا ةیلخادلا

 اھمیدقت متی يتلا ةیسیئرلا ریراقتلا ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا ربَتعُت ،ةماعلا تاكرشلل ةبسنلاب .عیزوتلل ةلباقلا

 ملأا ةكرشلا ریراقت امأ .ةحلصملا باحصأ فارطلأا نم مھریغو ،نیفظوملاو ،نینئادلاو ،نیمھاسملا ىلإ

 .ةیوناث ةیمھأ تاذ يھف

 

 ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا دادعإ قرط13.2  
 :يھو ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا دادعلإ قرط ةعبرأ كانھ

  ءارشلا ةقیرط )1(

  حلاصملا دیحوت ةقیرط )2(

  ةیكلملا قوقح ةقیرط )3(

  يبسنلا دیحوتلا ةقیرط )4(

 قرطلا هذھ مَدختسُت امبر .ةعباتلا ةكرشلا ىلع ذاوحتسلاا ةیفیك ىلع ةبسانملا ةقیرطلا رایتخا فقوتی

 قرط ثلاثلا نلأ طقف ءارشلا ةقیرط يلاتلا مسقلا لوانتتس .ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا سفن يف ةعمتجم

 .)ةدیدجلا ذاوحتسلاا تایلمع يف اھمادختسا حومسم ریغو( مَدختسُت املق ةریخلأا
  

 )The Purchase Method( ءارشلا ةقیرط  13.2
 ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا يف ربَتعُی ةعباتلا ةكرشلا ىلع ملأا ةكرشلا ذاوحتسا نإف ،ءارشلا ةقیرط مادختسا دنع

 لوصلأاب ةعباتلا ةكرشلا مھسأ لَدبتسُت ثیح .ةعباتلا ةكرشلا تامازتلاو لوصأ ىلع ذاوحتسا ةباثمب

 ةكرشلا اھتلمحت يتلا ذاوحتسلاا ةفلكتب تامازتللااو لوصلأا مییقت داعی ،كلذ دعب .اھل ةكولمملا تامازتللااو

 .ىرَجُی يذلا ذاوحتسلاا لیلحت ىلع ءًانب ةعباتلا ةكرشلا مییقت متیو .ملأا

 يف ةیكلملا قوقح امنإو .ةعباتلا ةكرشلل مییقتلا ساسأ لكشت لا تامازتللااو لوصلأا نإف ،عقاولا يفو

 ةیكلملا قوقح نأ ركذن نأ انب ردجی ،ددصلا اذھ يفو .لیلحتلا قلاطنا ةطقن لكشت يتلا يھ ةعباتلا ةكرشلا

 قوقح لیوحت متی .ةبیرضلل ةعضاخ ریغ ةیكلم قوقحو ةبیرضلل ةعضاخ ةیكلم قوقح نم نوكتت امبر

 .ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا دادعإ دنع ةبیرضلل ةعضاخ ةیكلم قوقح ىلإ ةبیرضلل ةعضاخلا ریغ ةیكلملا

 .ةلَّجؤملا ةبیرضلا غلبم اھنم عطَقتسُی ذئدنع

 يف ةَّدعملا ةیلاملا ةمئاقلا ىلع ءًانب مھسلا ءارش رعس ددحتی ام ابًلاغ ،ةعبات ةكرش ىلع ذاوحتسلاا دنع

 يف .ةیقوسلا ةمیقلاب اھیلع ةذوحتسملا ةكرشلا تامازتلاو لوصأ جرَدُت ،ةمئاقلا هذھ يف .ذاوحتسلاا خیرات

 لوصأ كانھ نوكی نیح يف .يدوعس ریال 10,000 غلبمب ةكرشلا تاكلتمم مییقت متی ،هاندأ روكذملا لاثملا
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 عاطقتسا ىلع دقعلا يف عئابلاو يرتشملا قفتا .ةیرتفدلا اھتمیق يواست ةیقوسلا اھتمیق ىرخأ تامازتلاو

 .تاكلتمملا ةمیق ضئاف ىلع %10 عقاوب ةلجؤم ةبیرض

 

 ةكرش ىلع ذاوحتسلااب ةقلعتم ةیلام ةمئاق جذومن :)62( لودجلا
 ةمیقلا ةینازیملا دنب

 ةیرتفدلا
 ةمیق لیدعت

 لوصلأا
 ةمیق لیدعت

 تامازتللاا
 ةمیقلا
 ةیقوسلا

 10,000  7,500 2,500 تاكلتمملا
 500   500 ةنیدم تاباسح
 100   100  ةیدقن  ةدصرأ
 10,600 0 7,500 3,100 لوصلأا يلامجإ
 8,250 750- 7,500 1,500 ةیكلملا قوقح
 1,250 750  500 ةلجؤملا ةبیرضلا
 1,100   1,100 تامازتللاا

 قوقحو تامازتللاا يلامجإ
 ةیكلملا

3,100 7,500 0 10,600 

 

 قوقحل ةیقوسلا ةمیقلا( ایدوعس لاایر 8,250 غلبمب ةكرشلا مییقت متی ،هلاعأ ةروكذملا میقلا ىلع ءًانب
    :ةیلاتلا ةقیرطلاب )مھسلأا ءارش رعس( ةكرشلا ةمیق باسح نكمیو .)ةیكلملا
 

 تامازتللال ةیقوسلا ةمیقلا - لوصلأل ةیقوسلا ةمیقلا = )مھسلأا ةمیق( ةیكلملا قوقحل ةیقوسلا ةمیقلا
 

8,250 = 10,600 – )1,100+1,250( 
 ءارش رعس باسح نكمی .ةلجؤملا ةبیرضلا غلبمو ةیكلملا قوقح ةمیق  نیب ةیسكع ةقلاع دوجو ظحلان

 :ةیلاتلا ةلیدبلا ةقیرطلاب مھسلأا

 مھسلأا ءارش رعس باسح :)72( لودجلا
  10,600 + لوصلأل ةیقوسلا ةمیقلا
 3,100 - لوصلأل ةیرتفدلا ةمیقلا
 2,350 - تامازتللال ةیقوسلا ةمیقلا
 1,600 + تامازتللال ةیرتفدلا ةمیقلا
 1,500 + ةیكلملا قوقحل ةیرتفدلا ةمیقلا

 8,250  =  مھسلأا ءارش رعس
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 )Acquisition Analysis( ذاوحتسلاا لیلحت13.4  
 :ةیلاتلا دونبلا دیدحتل لیلحت ىرَجُی ،ذاوحتسلاا خیرات يف

 ؛مھسلأا ىلع ذاوحتسلاا ةمیق )1(

 .اھیلع ذوحتسملا ةكرشلا تامازتلاو  لوصلأ ةیقوسلا ةمیقلا )2(

 لكشت ةیفاضلإا ةمیقلا ناف ،لوصلأا يفاصل ةیقوسلا ةمیقلا نم ىلعأ مھسلأا ىلع ذاوحتسلاا ةمیق تناك اذإ

 ھتمیق نم ىلعأ ةیقوسلا ھتمیق تناك اذإ لصلأل ةضئاف ةمیق كانھ نوكت .)goodwill( ةیراجتلا ةرھشلا

 يف ضئاف اضًیأ كانھ نوكی ةیرتفدلا ھتمیق نم لقأ مازتللال ةیقوسلا ةمیقلا تناك اذإ ،لثملابو .ةیرتفدلا

 اذإ يأ .عضولا بلقنا اذإ مازتللاا وأ لصلأا ةمیقل )under estimation( ساخبإ كانھ نوكیو .ةمیقلا

 ھتمیق نم ىلعأ مازتللال ةیقوسلا ةمیقلا تناك اذإ وأ ةیرتفدلا ھتمیق نم لقأ لصلأل ةیقوسلا ةمیقلا تناك

 .ةیرتفدلا
 

 ذاوحتسلاا لیلحت ةیمھأ13.4.1  

 اھیلع ذوحتسملا ةكرشلا تامازتلاو لوصأ ىلع ذاوحتسلاا ةمیق دیدحت يف ذاوحتسلاا لیلحت ةیمھأ نمكت

 ةینازیمو لخد ةمئاق ىلع لیلحتلا ىنَبُیو .مھسلأا ىلع ذاوحتسلاا ةمیق ىلع فقوتی اذھو .ةعومجملل ةبسنلاب

 مث ،ةیقوسلا ةمیقلاب اھیلع ذوحتسملا تامازتللااو لوصلأا مییقت متیو .ذاوحتسلاا خیرات يف ةعباتلا ةكرشلا

 ةكرشلا يف ةمدختسملا ةیبساحملا ئدابملا عم بسانتتل اھیلع ذوحتسملا ةكرشلل ةیبساحملا ئدابملا لیدعت متی

 رثؤی .هلاعأ روكذملا ذاوحتسلااب ةقلعتملا ةیلاملا ةمئاقلا ىلع هاندأ جردملا ذاوحتسلاا لیلحت ىنَبُیو .ملأا

 ةكولمملا تامازتللااو لوصلأا ریثأت ىدم دیدحت ىلإ فدھیو .ةینازیملاو لخدلا ةمئاق ىلع لیلحتلا اذھ

 ءارشلا لبق ةبستكملا ةیكلملا قوقح غلبم دیدحت متی ،كلذل ةجیتنو .ةجمدملا ةینازیملا ىلع ةعباتلا ةكرشلل

 لوصلأل ةیقوسلا میقلا يتأت ،هاندأ روكذملا لاثملا يف .اھل ساخبإ وأ ةمیقلا يف ضئاف يأ عم بنج ىلإ ابًنج

 ام ارًدان وھو .ذاوحتسلال ةَّدعملا ةیلاملا ةمئاقلا يف ةلثامملا دونبلل ةقباطم ةلجؤملا ةبیرضلاو تامازتللااو

 ضئاف ىلع رثؤی امم ةلجؤملا ةیبیرضلا ةبسنلا وأ مییقتلا يف امٍ عون نم قرف كانھ نوكی امً ةداعف .ثدحی

 .مھسلأا ةمیق
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 ذاوحتسلاا لیلحت :)82( لودجلا
   اھیلع ذوحتسملا ةیكلملا قوقح
 8,250  مھسلأا ءارش رعس
  1,000 ھب مھاسملا لاملا سأر
  200 ةدیقملا تایطایتحلاا
  250 ةدیقملا ریغ تایطایتحلاا
  50 ةرتفلا حبر
  7,500 تاكلتمملا
 750  ةلجؤملا ةبیرضلا
 9,000 9,000 عومجملا
   ھیلع ذوحتسملا لخدلا
  1,000 لخدلا
 500  لیغشتلا تافورصم
 50  كلاھلإا
 379  ةدئافلا
 21  ةبیرضلا
 50  حبرلا

 1,000 1,000 عومجملا
 

 ھیلع ذوحتسملا لخدلا امأ .ةیلبقتسملاو ةیلاحلا ةجمدملا ةینازیملا ىلع اھیلع ذوحتسملا ةیكلملا قوقح رثؤت

 تافورصملا عاطقتسا دعب لخدلا( حبرلا يفاص جرَدُی لاو .ةیلاحلا ةجمدملا لخدلا ةمئاق ىلع طقف رثویف

 جرَدُیو .ةعومجملا حبر يفاص نمض ،ذاوحتسلاا خیرات لبق ةعباتلا ةكرشلا لبِق نم ،بستكملا )اھفلاخو

 رربی ام كانھ ،ذاوحتسلاا لیلحت ءارجإ دنع و .لخدلا ةمئاق يف بنج ىلإ ابًنج ةمیقلا ضیفخت /داعبتسا

 قوقح نأ يھ ةیساسلأا ةدعاقلاو .ةجمدملا ةینازیملا يف ةعباتلا ةكرشلا تامازتلاو لوصأ ةجلاعم ةرورض

 .ةجمدملا ةیكلملا قوقح نم اءًزج اًدبأ ربَتعُت لا ذاوحتسلاا خیرات يف ةعباتلا ةكرشلل ةكولمملا ةیكلملا

 

 )Deferred tax( ةلَّجؤملا ةبیرضلا13.4.2  

 ھباستحا متی لا يبیرض رثأ ىلإ حلطصملا اذھ ریشی ."ةلجؤملا ةبیرضلا" حلطصمل هلاعأ انقرطت نأ قبس

 ىلإ اضًیأ "ةلجؤملا ةبیرضلا" حلطصم ریشی امبرو .لبقتسملا ىلإ ھلیحرت متی امنإو ،لخدلا ةمئاق يف

 ةلجؤملا ةیبیرضلا لوصلأا عاونأ رثكأ نأ ركذن نأ انب ردجی ،ددصلا اذھ يفو .تامازتللااو لوصلأا

 رئاسخلا هذھ ىلع بترتی لا .ةیبساحملا ةرتفلا للاخ اھمادختسا ةكرشلا عیطتست لا يتلا رئاسخلا يھ اعًویش

 رخلآا بناجلا يف .ةكرشلاب صاخلا لخدلا ةبیرض رارقإ يف اھمادختسا متی نأ ىلإ يبیرض ضیفخت يأ

 لوصلأا ةجلاعم نع جتنی يذلاو ،اعًویش ةلجؤملا ةیبیرضلا تامازتللاا عاونأ رثكأ رھظی ،ةینازیملل

 حومسم اذھ .لخدلا ةبیرض رارقإ يف اھتجلاعم نع ةفلتخم ةقیرطب ةیبساحملا تلاجسلا يف تامازتللااو
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 تایطایتحا اضًیأ ةكرشلا ىدل نوكی امبرو .ىرخأ لود يف ھب احًومسم سیل ھنكل ،لودلا ضعب يف ھب

 ةعضاخ تایطایتحا ىلإ اھلیوحت متی نأ ىلإ ةبیرض يأ قاقحتسا ىلإ يدؤت لا ةبیرضلل ةعضاخ ریغ

 متی .لجؤم يبیرض مازتلا ءوشن ىلإ ةجمدملا میقلا ضئاوف يدؤت ،ارًیخأو .لخدلا ةمئاق يف ةبیرضلل

 میقلا عم سكعلا ثدحیو .ةمیقلا ضئاف عم بسانتی امب ةقحتسم ةبیرض ىلإ لجؤملا مازتللاا اذھ لیوحت

 .ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلل ةضفخملا

 

 )Minority( ةیلقلأا ةصح13.4.3  
 باحصلأ نوكیو .ةیلقلأا ةصح لكشی اذھف ،ةعباتلا ةكرشلا نم %100 نم لقأ ملأا ةكرشلا كلتمت امدنع

 .لوصلأا يفاصو ةیونسلا ةراسخلا /حبرلا يفاص يف ةكراشملا قح ةیلقلأا ةصح

 

 مھسلأا داعبتسا13.4.4  

 خیرات يف عضولا ىلإ لیلحتلا اذھ ریشی .ةعباتلا ةكرشلا يف مھسلأا داعبتسا ساسأ ذاوحتسلاا لیلحت لكشی

 .ةعومجملا لخاد تاروطتلا بسح ةیلبقتسملا ةجمدملا ةیلاملا مئاوقلا يف ھلیدعت بجی ،مث نمو .ذاوحتسلاا

 ةلجؤملا ةبیرضلا يف يزاوم ضیفخت كانھ نوكیف ،ةمیقلا ضئاف ضیفخت ىلإ يدؤی كلاھلإا نأ امبو

 .لخدلا ةمئاق يف تلاماعملا هذھ رثأ يفاص باستحا متیو .ةمیقلا ضئافب ةطبترملا

 مھسلأا داعبتسلا لاثم :)92( لودجلا
 داعبتسلاا ةینازیملا دنب

 يحاتتفلاا
 يماتخلا داعبتسلاا يونسلا داعبتسلاا صیصختلا ةداعإ

 7,444  )56(  7,500  تاكلتمملا
 ةكرشلا يف مھسأ
 ةعباتلا

)8,250(   )8,250( 

 1,000   1,000 ھب مھاسملا لاملا سأر
 200   200 ةدیقملا تایطایتحلاا
 ریغ تایطایتحلاا
 ةدیقملا

250 50  300 

 )51( 51 )50( 50 ةراسخلا /حبرلا يفاص
 )745( 5  )750( ةلجؤملا ةبیرضلا
 0 0 0 0 

   
 ضیفخت باستحا متیو .كلاھإ فورصمك تاكلتمملا ةمیق ضئاف ضیفخت باستحا متی ،لخدلا ةمئاق يف

 يحاتتفلاا داعبتسلاا لكشی ماعلا اذھل يماتخلا داعبتسلااو .ةبیرضلا فورصمل ضیفختك ةلجؤملا ةبیرضلا

 .يلاتلا ماعلل
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 )Adjustments( طبضلا وأ تلایدعتلا13.4.5  

 ةیلاملا مئاوقلا لیدعت بجی ،مھسلأا يف تارُّیغتلا داعبتساو اھیلع ذوحتسملا ةیكلملا قوقح داعبتسا نع لاًضف

  .ةدحاو ةكرش تناك ول امك ةعومجملل يلاملا زكرملا نع ةلداع ةروص يطعت ةقیرطب ةجمدملا

 :يلی ام اعًویش تلایدعتلا عاونأ رثكأ نمو

 ةیلخادلا رئاسخلا /حابرلأاو ،تافورصملاو ،تاداریلإا لیدعت -

 ةیلخادلا تامازتللااو ةنیدملا تاباسحلا لیدعت -

 ةلجؤم ةبیرضو ةیكلم قوقح ىلإ ةبیرضلل ةعضاخلا ریغ تایطایتحلاا لیوحت -

 ةیكلم قوقحو بئارض فیراصم ىلإ ةعومجملا تامھاسم لیوحت -

 ةیبساحملا ئدابملا عم قفتی امب ةعباتلا تاكرشلا تاباسح لیدعتل ةبولطم نوكت ىرخأ تلایدعت يأ -

 .ملأا ةكرشلل
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 ةیلاملا مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا نیرامت
 
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

1- 1 

 ةعومجم ىلإ ةأشنملل ةیلاملا مئاوقلا يف ةدوجوملا ةیلاملا تانایبلا لیوحت ةیلمع وھ يلاملا لیلحتلا
 ةفلتخملا تارارقلا ذاختا ةیلمع يف ةدیفملاو ةماھلا تامولعملا نم
 
..............................................................................................................:حیحصت
.................................................... 

 

2-  
 ةكرتشم ةیلام مئاوق يمست رثكأ وأ نیترتفل تانایب مدقت يتلا ةیلاملا مئاوقلا 
 :حیحصت
........................................................................................................................ 

3-  
 .هاجتلاا لیلحت ىلع يلاملا للحملل تامولعم مدقی ةنراقملا ةیلاملا مئاوقلا لیلحت
..............................................................................................................:حیحصت
......................................................... 

 

4-  
 :حیحصت ةیدقن ةلویس ىلإ ةلوادتملا اھلوصأ لیوحت ىلع ةكرشلا ةیلباق ىلإ  ةیحبرلا بسن ریشت
..............................................................................................................:حیحصت
..................................................... 

 

5-  
 اھلوصأ مادختسلا ةكرشلا ةءافك ىدم لیلحت ىلإ طاشنلا بسن فدھت
 :حیحصت 
........................................................................................................................
........................................ 

 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا

 :بسن نم يھ ةتباثلا لوصلأا نارود ةبسنو نوزخملا نارود ةبسن /1
 ةیحبرلا -أ
 .طاشنلا -ب
 ةلویسلا -ج
 .عفرلا -د
 

 :بسن نم يھ ةیكلملا قوقح ىلإ نیدلا ةبسنو نیدلا ةبسن /2
 ةیحبرلا -أ
 .طاشنلا -ب
 ةلویسلا -ج
 .عفرلا -د
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 :رھظُیو يلاملا لیلحتلا بیلاسأ دحأ وھ ةكرتشملا ةیلاملا مئاوقلا يف يقفلأا لیلحتلا /3
 .ىرخلأ ةیلام ةرتف نم ةیلاملا مئاوقلا دونب يف ةیوئم ةبسنب تارُّیغتلا -أ

 .ةدحاو ةنسل ةیلاملا مئاوقلا دونب يف ةیوئم ةبسنب تارُّیغتلا -ب
 ةمئاقلا لخاد نیعم ساسأ مقر نم ةیوئم ةبسنك ةمئاقلا يف دنب لك تاریغت -ج
 .لخدلا ةمئاقو يلاملا زكرملا ةمئاق نیب ةیلاملا بسنلا تاریغت -د
 
 :يمست اھلوصأ يف رمثتسم ریال لك ىلع ةكرشلا ةیحبر ىدم سیقت يتلا ةیلاملا ةبسنلا /4
 نیمھاسملا قوقح ىلع دئاعلا -أ

 .لوصلأا ىلع دئاعلا -ب
 .حبرلا لمجم شماھ -ج
 .حبرلا يفاص شماھ -د
 
 :يمست ةكرشلل  ةیلیومتلاو ةیرامثتسلااو ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا سكعت يتلا ةیلاملا ةمئاقلا /5

 يلاملا زكرملا ةمئاق -أ
 لخدلا ةمئاق -ب
 نیمھاسملا قوقح ةمئاق -ج
 ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق -د
 
 حلافلا ةكرشل )لخدلا ةمئاقو يلاملا زكرملا ةمئاق(  ةیلاتلا ةیلاملا مئاوقلا ضرتفنل :ثلاثلا ءزجلا

 
 2016 2017 
 42,604 41,110 لثامم دقنو دقن
 75,757 65,455  ءلامعلا ممذ
 209,858 209,327 نوزخملا
 328,219 315,892 ةلوادتملا لوصلأا عومجم
 840,445 720,560 ةیرامثتسا تاكلتمم
 140,339 130,570 ةسوملم ریغ لوصأ
 980,784 851,130 ةلوادتملا ریغلا لوصلأا عومجم
 1,309,003 1,167,022 لوصلأا يلامجإ
 328,200 300,892 ةلوادتملا موصخلا عومجم
 462,000 450,000  لجلأا ةلیوط نویدلا
 518,803 416,130 ةیكلملا قوقح
 ةیكلملا قوقح عومجم
 موصخلاو

851,130 980,784 
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  حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا ةمئاق
 

 2017 2016 دنبلا
 1,498,000 1,200,000 تاعیبملا
 1,043,000 820,000 تاعیبملا ةفلكت
 455,000 380,000 حبرلا لمجمُ
 191,000 147,000 تاعیبملا فیراصم
 104,000 97,400 ةیرادإو ةیمومع فیراصم
 295,000 244,400 ةیلیغشتلا فیراصملا لمجمُ
 160,000 135,600 يلیغشتلا لخدلا
 8,500 11,000 يرخأ تاداریإ
 6,000 12,000 يرخأ تاقفن

 ةاكزلا لبق لخدلا يفاص
  ةیعرشلا

134,600 162,500 

 4,062.50 3,365 ةیعرشلا ةاكزلا صصخم
 158,437.5 131,235 لخدلا يفاص

 
 حلافلا ةكرشل لخدلا ةمئاق

 
 :بولطملا

 .يقفلأا لیلحتلا لامعتساب حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا ةمئاق لیلحت -1
 .يقفلأا لیلحتلا لامعتساب حلافلا ةكرشل لخدلا ةمئاق لیلحت -2

 ،يلیغشتلا حبرلا شماھ ،حبرلا لمجم شماھ( ةیلاملا بسنلا مادختساب حلافلا ةكرش ةیحبر لیلحت -3
  )ةیكلملا قوقح دئاعو لوصلأا ىلع دئاعلا
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 ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :ةیناثلا ةدحولا
 
 ةدحولا فادھأ
 ةیلاملا قاوسلأاو لیومتلا رداصم لوح تاراھمو فراعم باستكا نوبرّدتملا عیطتسی ةدحولا هذھ ةیاھن يف
 .ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو
 
 ةدحولا تایوتحم
 :نیلصف نم ةدحولا نوكتت
  ةیلاملا قاوسلأاو لیومتلا رداصم نع ةمدقم :لولأا لصفلا
 ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :يناثلا لصفلا
 
 ةدمتعمُلا ةیجھنملا
 ةرضاحملا -
 شاقنلا -
 رابتخلاا -
 
 ةدملا
 فصنو موی
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 تایوتحملا ةمئاق
 ةحفصلا 

  ةیلاملا قاوسلأاو لیومتلا رداصم نع ةمدقم :لولأا لصفلا
 80 ....................................................................لیومتلا رداصم نع ةمدقم .1
 86 .........................................................................ةیلاملا قاوسلأا موھفم .2
 89 ........................................................ةیلاملا قاوسلأا يف ةلوادتملا تاودلأا .3
 94 .......................................................................ةیدوعسلا مھسلأا قاوسأ .4
 97 ..............................................................................لولأا لصفلا نیرامت

 
 
 ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :يناثلا لصفلا

 

 101 ................................................................... يراقعلا لیومتلا يف ةمدقم .5
 107 .............................................................. ةركتبملا يراقعلا نھرلا تاودأ .6
 117 ...................................................................يراقعلا نھرلا ىلع نیمأتلا .7
 119 ....................................................................يملاسلإا يراقعلا لیومتلا .8
 121 ....................................................................ةیراقعلا تاكلتمملا ةبیرض .9
 128 ..............................................................................يناثلا لصفلا نیرامت
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 ةیلاملا قاوسلأاو لیومتلا رداصم نع ةمدقم :لولأا لصفلا
 

 
 

 ؟لاملا سأر قاوسأو دقنلا قاوسأ نیب قرفلا ام -1
 
 
 
 

 

 

 
 

 ؟تباثلا دئاعلا تاذ ةیلاملا قارولأا يف رامثتسلاا رطاخم يھ ام -2
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  لیومتلا رداصم نع ةمدقم  .1
 ةریصق لیومت رداصم ىلإ لیومتلا رداصم فینصت نكمیو ةمزلالا لاوملأا ىلع لوصحلا وھ لیومتلا

  .)Long-term financing( لجلأا ةلیوط لیومت رداصمو )Short-term financing( لجلأا

 

 لجلأا ریصق لیومتلا1.1  
 .ةنس نم لقأ اھقاقحتسا ةرتف نوكت يتلاو ةمزلالا لاوملأا ىلع لوصحلا وھ لجلأا ریصقلا لیومتلا

 :ةیلاتلا بابسلأل ارًظن لجلأا ریصق لیومت ىلع لوصحلا ىلإ ةكرشلا جاتحت

 يلاتلابو لماعلا لاملا سأر تاجایتحا ةیبلتل ایًفاك ةیلیغشتلا تایلمعلا نم يدقنلا قفدتلا نوكی لا دق -

 ةجراخلا ةیدقنلا تاقفدتلاو )Inflows( ةلخادلا ةیدقنلا تاقفدتلا نیب زجعلا دس ىلإ ةكرشلا جاتحت

)outflows(؛ 

 روجلأ عفد نم ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا تاجایتحا ةیبلتل ةئراط ةیدقن غلابم ىلإ تاكرشلا جاتحت -

 ...نیدروملا تاقحتسم دادسو نوزخملل ءارشو لامعلا

 .لجلأا لیوط لیومتلا ةفلكت نم لقأ لجلأا ریصق لیومتلا ةفلكت نوكت ام ابًلاغ -

 :ىلإ لجلأا ریصق لیومتلا مسقنی

 يراجتلا نامتئلاا 

 ةلجؤملا تاعفدلا  

 يفرصملا نامتئلاا 

 ةیراجتلا قارولأاب لیومتلا 

 ةینامتئلاا تلایھستلا 

 نویدلا عیبب لیومتلا 

 

 )Trade credit( يراجتلا نامتئلاا1.1.1  

 خیرات يف عفدلا عم )Suppliers( نیدروملا نم تامدخلاو علسلا ىلع لوصحلا وھ يراجتلا نامتئلاا

 زكرملا ةمئاق يف رھظی يذلاو نودروملا ھمدقی يذلا يراجتلا نامتئلاا نم ابلاغ ةكرشلا دیفتست  .قحلا

 دادسلا ىلع عیجشتلل يراجت نامتئا میدقت دنع مصخ ءاطعإ متی امً ةداعو "ةنئاد تاباسح" دنب يف يلاملا

 Free( ةفلكت نودب يراجت نامتئا ىلإ نیدروملا لبق نم مدقملا يراجتلا نامتئلاا میسقت نكمیو .ركبملا

trade credit( ةفلكت وذ يراجت نامتئاو )Costly trade credit(. نودب يراجتلا نامتئلاا ربتعی 

 عتمتت يذلاو( يدقن مصخ ىلع لوصحلا ىلإ ةفاضلإاب عفدلل ةددحم ةرتف ىلع ةكرشلا تلصحت اذإ ةفلكت



 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم – 110 جھنملا :ةیبیردتلا داوملا ةبیقح
 
 

81 

 نامتئلاا ناف مصخ نودب طقف عفدلل ةرتف ىلع ةكرشلا تلصحت اذإ امأ .)يدقنلا دادسلا دنع ابًلاغ ةكرشلا ھب

 .ةفلكت وذ ربتعی يراجتلا

 10 عفدلا قاقحتسا ةرتفو ریال 200,000 اھردق تاعیبم ىلع %3 ھتبسن مصخ میدقتب عئاب ماق :لاثم

 ةلاح يف يراجتلا نامتئلاا ةفلكت بسحأ .موی 30 دعب قحتسُی غلبملا ناف مصخ میدقت مدع ةلاح يف .مایأ

 موی 30 دعب دادسلا

 

 ةفاضلإاب )مایأ 10( نامتئلاا ةرتف ىلع ةكرشلا تلصحت اذإ ةفلكت نودب يراجتلا نامتئلاا ربتعی :لحلا
 10 دعب ریال 194,000 غلبم عئابلل يرتشملا عفدی يلاتلابو )%3( يدقنلا مصخلا ىلع لوصحلا ىلإ

 .مایأ

 يرتشملا رسخیس ةلاحلا هذھ يف .ةفلكت وذ ربتعی يراجتلا نامتئلاا نإف يدقن مصخب عتمتلا مدع ةلاح يف

 - موی 30( يفاضإ موی 20 ریال 194,000 غلبمب ظافتحلااب عتمتیس ھنكلو ریال 6,000 مصخلا غلبم

 Annual( ةیوئملا ةیونسلا ةدئافلا لدعم باسحب موقنس يراجتلا نامتئلاا ةفلكت دیدحتل .)موی 20

Percentage Rate; APR( 

 

./0 =
3%

100% − 3%
×

360

30 − 10
= 55.67% 

 نم قباسلا لاثملا يف نامتئلاا ةرتف تداز اذإف ،نامتئلاا ةرتف تداز املك يراجتلا نامتئلاا ةفلكت ضفخنت

 ةیسكع ةقلاع دجوت يلاتلابو ،ایونس %22.27ىلإ ضفخنت يراجتلا نامتئلاا ةفلكت نإف اموی 60 ىلإ 30

 .يراجتلا نامتئلاا ةفلكتو نامتئلاا ةرتف نیب

./0 =
3%

100% − 3%
×

360

60 − 10
= 22.27% 

 

  ةلجؤملا تاعفدلا  1.1.2
 روجلأا لمشتو لجلأا ریصق لیومتلا رداصم نم )Accruals( تارخأتملا وأ ةلجؤملا تاعفدلا ربتعت

 دعوم ىتح ةدح ىلع لاوملأا لظتو .ةلجؤملا بئارضلاو اقحلا عزوتس يتلا حابرلأا غلابمو ةرخأتملا

 قیقحت تدھش يتلا ةنسلا نم ةدحاو ةنس وھ تاكرشلل ةیبیرضلا تامازتللاا عفد قاقحتسا دعوم .اھعفد

 ةلجؤملا تاعفدلا ربتعت .بئارضلا عفد لبق لقلأا ىلع ةدحاو ةنسل لاوملأا ةكرشلا لغتست يلاتلابو حابرلأا

 املكو ،ریغلل ةقحتسم غلابم نع ةرابع يھ ھنع ةجتانلا لاوملأا نلأ .ةكرشلل ةفلكت نودب لیومت ردصم

 .رثكأ اھنم تدافتسا املك ةكرشلا عم تیقب

datediscount Last  - datepayment  Final
360

%%100
%

´
-

=
discount

discount
APR
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  يفرصملا نامتئلاا1.1.3  

 متیو يفرصملا نامتئلاا وأ كونبلا نم لجلأا ةریصق ضورق ىلع لوصحلا ىلإ تاكرشلا مظعم أجلت

 باسح تحت ةكرشلا ةینازیم يف ضورقلا هذھ رھظتو .ةنس نم لقأ ةرتف للاخ يفرصملا ضرقلا دیدست

 .عفدلا قاروأ

 نكلو نامض نودب لجلأا ةریصق ةیفرصم ضورق ىلع لوصحلا عیطتست يتلا تاكرشلا نم دیدعلا دجوی

 ضیفختل تانامض تمدق اذإ لاإ كونبلا نم ضورق ىلع لوصحلا عیطتست لا دق ىرخلأا تاكرشلا ضعب

 دق ضرقملل ةبسنلاب رطاخملا ةجرد نلأ ةدئافلا تلادعم ضیفخت فدھب وأ كونبلل ةبسنلاب رطاخملا

 .تضفخنا

 

  نویدلا عیبب لیومتلا1.1.4  
 .ةقحتسملا نویدلا لیصحت ىلع اھتردق مدعل ةدیدجلاو ةریغصلا تاكرشلل ةلویسلا يف ةلكشم ثدحت ابلاغ

 .ةمدخلا لباقم ةلومع لصحُتو عفدلا نمضت ةصصختم ةكرشل )Factoring( نویدلا عیبب ةكرشلا موقت

 هذھ لمشت .ةددحم تافورصم لباقم تاكرشلا هذھل نویدلا عیب تامدخ ةیلاملا تاسسؤملا مدقت ام ةداعو

 نم %80 ىلإ لصی ضرق ىلع ةكرشلا لصحت .ةمودعملا نویدلا ىلع نیمأتلاو ریتاوفلا ةرادإ تامدخلا

 .اھلیصحت بجاولا نویدلا ةمیق

 

 ةینامتئلاا تلایھستلا1.1.5  
 رداصم نم يھ )Overdraft facilities( فوشكملا ىلع بحسلا تلایھست وأ ةینامتئلاا تلایھستلا

 تلایھستلا رفوتو .نھارلا تقولا يف اھكلتمت لا لاومأ بحس نم تاكرشلا نكمتو لجلأا ةریصق لیومتلا

 .فوشكملا ىلع بوحسملا غلبملا ىلع طقف ةدئافلا ددستو تاكرشلا ةفاكل ةنورم ةینامتئلاا

 

 ةیراجتلا قارولأاب لیومتلا  1.1.6

 عابتو قحلا تقو يف عفدلاب دعو لمشت ةیلام ةقرو يھ )Commercial paper( ةیراجتلا ةقرولا

 ةینامتئلاا ةءلاملا تاذ ىربكلا تاكرشلا لبق نم ةیراجتلا قارولأا رادصإ متی .ةیمسلاا ةمیقلا نع مصخب

 ءارش دنع لقأ غلبم عفد ھنأ نیح يف قاقحتسلاا خیرات يف ةیمسلاا ةمیقلا ىلع رمثتسملا لصحتیو ،ةدیجلا

 .ةقرولا



 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم – 110 جھنملا :ةیبیردتلا داوملا ةبیقح
 
 

83 

 ریال 500,000 ةیمسلاا اھتمیق ةیراجت ةقرو ةدیج ةینامتئا ةءلام تاذ ىربك ةكرش تردصأ :لاثم

 اھعیب مت ةقرولا نأ ملعلا عم مصخلا ةمیقو ةیراجتلا ةقرولا رعس دیدحت بولطملا .موی 180 قاقحتسابو

 .%5 مصخ لدعمب

 :يلاتلاك ةقرولا رعس باسح متی :لحلا

/89:; = 500,000 × =1 − 5%×
180
360

? = 487,500 

 ریال 12,500 = مصخلا ةمیق

 
 لجلأا ةریصق لیومتلا رداصم :)1( لكشلا

 

  لجلأا لیوط لیومتلا  1.2 
 ةكرشلا جاتحتو .تاونس 10 نعً ةداع اھقاقحتسا ةرتف دیزت يتلا لیومتلا رداصم يھ لجلأا لیوط لیومتلا

 میسقت نكمیو .رامثتسلااو ةعسوتلاو ثیدحتلا تایلمع لیومتلً ةداع لجلأا لیوط لیومت ىلع لوصحلا ىلإ

 ةیداعلا مھسلأا رادصإو ةزجتحملا حابرلأا( ةیلخاد لیومت رداصم ىلإ لجلأا ةلیوط لیومتلا رداصم

 .ةیملاسلإا كوكصلاو لجلأا ةلیوط ضورقلاو تادنسلا لثم ةیجراخ لیومت رداصمو )ةزاتمملا مھسلأاو

 
 ةزجتحملا حابرلأا  1.2.1

 ارًدصم ةزجتحملا حابرلأا هذھ لثمتو حابرلأا نم اًغلبم ةكرشلا زجتحت نیمھاسملا ىلإ حابرلأا عیزوت لبق

 .ةكرش لكل حابرلأا عیزوت ةسایس بسح ةزجتحملا حابرلأا غلبم فلتخیو .لیومتلل امًھم

 

 ةزاتمملا مھسلأا رادصإ  1.2.2

 يف قحلا اھتلمحل يطعتو )تادنسلاو مھسلأا صئاصخ نیب عمجت( ةنیجھ ةیكلم ةادأ يھ ةزاتمملا مھسلأا

 ةنیعم ةیوئم ةبسنب ةزاتمملا مھسلأا ةلمحل عیزوتلا نوكیو ،ةیداعلا مھسلأا ةلمح لبق حابرلأا ىلع لوصحلا

 نینئادلا دعب مھقوقح ءافیتسا يف نولحی ةكرشلا ةیفصت ةلاح يفو اقًبسم ةددحم نوكتو ةیمسلإا ةمیقلا نم

 .نییداعلا نیمھاسملا لبقو

 لیومتلا
 لجلأا ریصق

 قارولأا
 ةیراجتلا

 تلایھستلا
 نامتئلاا نویدلا عیب ةینامتئلاا

 يفرصملا
 تاعفدلا
 ةلجؤملا

 نامتئلاا
 يراجتلا
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 ةیداعلا مھسلأا رادصإ  1.2.3 

 لاملا سأر ةكرشلا مدختستو يلاملا قوسلا يف مھسلأا رادصإ دجن ةكرشلل ةیلخادلا لیومتلا رداصم نم

 .نیمھاسملا ةورث میظعت فدھب ةیرامثتسلاا لوصلأا ءارشل مھسلأا عیب ةیلمع نم ھلیصحت مت يذلا

  

  تادنسلا رادصإ  1.2.4

 ةرتفل دئاوف ىلع لوصحلا اھلماحل لوخت نید ةادأ يھو لجلأا ةلیوط لیومتلا رداصم نم تادنسلا رادصإ

 نم عون وھو )Debentures( لخدلا تادنس لثم تادنسلا عاونأ نم دیدعلا دجوی .ةددحم قاقحتسا

 ةینامتئلاا ةءلاملاب طقف ةنومضم لخدلا تادنس .تانامض وأ ةیدام لوصأب ةنومضملا ریغ نیدلا تاودأ

  .ةردصملا ةھجلا ةعمسو ةماعلا

 موقیو لاملا سأر نیمأتل تادنسلا نم عونلا اذھ نایحلأا نم ریثك يف تاموكحلاو تاكرشلا نم لٌك ردصت

 نع فلختت نأ حجرملا ریغ نم اھل ةردصملا ةھجلا نأ داقتعا ىلع ءانب تادنسلا هذھ ءارشب نورمثتسملا

  .دادسلا

 

 راجئتسلااب لیومتلا  1.2.5

 تارتفل هراجئتسا قیرط نع كلذو ھئارشل ةجاحلا نود راقعلا وأ لصلأا ىلع لصحت نأ تاكرشلل نكمی

 ریجأتلا ةداعإ عم عیبلا دجن راجئتسلاا عاونأ نمو .ایرود عفدت راجیإ تاعفد لباقم اقًبسم ةددحم ةینمز

)Sales and Leaseback( ةصح عیب لمشیو ةیكلملا قوقح يف ةكراشملا قرط مھأ دحأ وھو 

 نیرجأتسمل ةیراقعلا تاكلتمملا ریجأت ةداعإ لصاوتو راجیإ دقع ىلع اھلوصح لباقم تاسسؤملل ةكرشلا

 فلتخملا راجیلإل ةجیتن يحبرلا راجیلإا للاخ نم لاملا سأر تابلطتم ریجأتلا ةداعإو عیبلا رفوی .راغص

 لیومتلا ةلوھسو ةفلكتلاب ةیقافتلاا دونب رثأتت ام ةداع .ریغصلا رجأتسملا نم لصحتملاو ةسسؤملل عوفدملا

  .نیفرطلا نیب ةیضوافتلا ةوقلاو يراقعلا قوسلا فورظو رامثتسلاا قوسو

 

  لجلأا ةلیوط ةیفرصملا ضورقلا  1.2.6
 ضرقلا دیدست متیو كونبلا نم لجلأا ةلیوط ضورق ىلع لوصحلل كونبلا ىلإ تاكرشلا نم دیدعلا أجلت

 موصخلا يف ةكرشلا ةینازیم يف ضورقلا هذھ رھظتو تاونس 10 نم لوطأ ةرتف للاخً ةداع يفرصملا

 .لجلأا ةلیوط
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  ةیملاسلإا كوكصلا  1.2.7

 متیو ةیملاسلإا ةعیرشلا عم ةقفاوتم يھو لجلأا ةلیوط لیومتلا رداصم نم ردصم يھ ةیملاسلإا كوكصلا

 ةلمحل قحی .لوصلأا يف يبسنلا عافتنلاا قح لثمتو ةیقیقح لوصأ ىلع ةیملاسلإا كوكصلا رادصإ

 كصلا لثمی .كوكصلا لوصأ لیوحت تادئاع يفو ةردملا تاداریلإا يف ةصح ىلع لوصحلا كوكصلا

 میمصت دمتعی .رامثتسلاا وأ عورشملا يف ةكراشم لثمت وأ لوصلأا نم اھبحاص قح يف ةعئاش ةصح

 عانصتسلااو ةراجلإا ،ةكراشملا ،ةحبارملا :اھعاونأ مھأ نمو تاضواعملا دوقع ىلع ةیملاسلإا كوكصلا

 
 لجلأا ةلیوط لیومتلا رداصم :)2( لكشلا

 

  ةیمنتلا لیومت  1.3
 .يئاھنلا لیومتلاو يلحرملا لیومتلا اھنم ةیفاضإ لیومت رداصم ىلإ رمثتسملا جاتحی ةیمنتلا تایلمع لیومتل
 

 :)Bridge financing( يلحرملا لیومتلا  1.3.1
 لیوط ضارتقلاا قبسی وھو لجلأا طّسوتم وأ ریصق ضرق لكش ىلع يئدبم لیومت وھ يلحرملا لیومتلا

 ضرقك ةیمنتلا عاطق يف ةكراشم ةسسؤم وأ درفل حنمت ةیفاضإ ضورق لكش ىلع لیومت وھو .لجلأا

 .ءانبلا لامعأ مامتإ دعب ابلاغ ضورقلا يھتنتو عورشملا طیطخت ىلع ةقفاوملا دعب يئاشنإ عورشمل

 يلولأا لیغشتلاو ةیتحتلا ةینبلاو ،عقوملا لامعأ يف ةدعاسملل ةریصق ةدملً ةداع يلحرملا لیومتلا حنم متی

 .يسیئرلا ىنبملل

 كونبلل ةحونمملا تانامضلا بسح فلتختو لجلأا لیوط ضرقلا نم ىلعأ ضرقلا ةدئاف راعسأ نوكت

 وأ ،ةددحم دادس ةرتفب "ددحم لجلأ ضرق" قیرط نع امإ يلحرملا لیومتلا حنمُی .ةیلاملا تاسسؤملاو

 لجلأا لیوط لیومتلا

 يجراخ لیومت

 ةیملاسلاا كوكصلا تادنسلا

 ةلیوط ضورق يلیومتلا راجئتسلاا
 لجلأا

 يلخاد لیومت

 ةزجتحملا حابرلأا ةیداعلا مھسلأا

 ةزاتمملا مھسلأا
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 وأ رشابم ضرق ةروص يف امإ ضورقلا بیترت نكمیو امھنم جیزم وأ ،فوشكملا ىلع بحسلا لیھست

 .رشابم ریغ ضرق

 نوكیو .رخأ فرط ىلإ ءوجللا نود صاخلا ھلیمعل كنبلا ھحنمی ضرق :رشابملا ضرقلا .أ

  .ةلیلق رطاخم يذو ریغص ةیلاملا ةسسؤملا وأ كنبلا نم دنسمُلا ضرقلا غلبم يلامجإ

 ةیرامثتسلااو ةیراجتلا كونبلا نم ةعومجم قفاوت :)ةكرتشملا ضورقلا( رشابملا ریغ ضرقلا .ب

 وأ ةدیدجلا تاعورشملا لیومتل "قاطنلا عساو لیومت" بلط ةجیتن لیومتلا نم ءزج عفد ىلع

 نم ىلعأ تایوتسم معدل ربكأ لماع لام سأر ریفوتو تادعملاو تلالآا ثیدحت وأ تاعسوتلا

 .لیومتلا نم ءزج عفد ىلع ةیرامثتسلااو ةیراجتلا كونبلا نم ةعومجم قفتیو .جاتنلإا

 

  يئاھنلا لیومتلا  1.3.2
 ىلإ 10 نیب حوارتت ام ةداع ةلیوط ةرتفل ةحونمملا ةیراقعلا ضورقلا لاكشأ نم لكش وھ يئاھنلا لیومتلا

 دعب يئاھنلا لیومتلا حنم متیو يئاھنلا جتنملا ءارش ضرغل ضرقك لیومتلا نم عونلا اذھ ممص .ةنس 35

 ةینكسلا تادحولا نع نلاعلإا دعب يئاھنلا لیومتلا حنم متی يراقعلا ریوطتلل ةبسنلاب .يلحرملا لیومتلا

 دوجو ءانثأ روطملل بجاولا وحنلا ىلع تاعفدلا دادسب نكاسملا اورتشمل لیومتلا اذھ حمسی امك اھعیبل

 ضرقلا لصأو ةدئافلا تاعفد كلذ يف امب( ایونس/ایرھش يئاھنلا لیومتلا دادس متی .ءاشنلإا دیق تادحولا

 رطاخم صیلقتل يرتشملا لخد ثلث يرھشلا دادسلا زواجتی لاً ةداعو )يونسلا ةدئافلا رعس ساسأ ىلع

  .ضرقمُلل ةبسنلاب نامتئلاا

 

 ةیلاملا قاوسلأا موھفم  .2
 قوس يف نیلماعتملا نیب نم نوكی نأ نكمی .ةیلاملا تاودلأا لوادت اھیف متی قاوسأ يھ ةیلاملا قاوسلأا

 ریفوتو لدابتلا ةیلمع میظنتو ةرادإ ىلع اھرود رصتقی ثیح قارولأل ةكلام ریغ ةئف ةیلاملا قارولأا

 لمشتو  (Intermediaries) ءاطسولاب ةئفلا هذھ يمستو نیرتشملاو نیعئابلل ةمزلالا تامولعملا

 ارًشابم لاًیومت ةیلاملا قاوسلأا للاخ نم لیومتلا ربتعُی .)Dealers( ءلاكولاو )(Brokers ةرسامسلا

 رشابم ریغلا لیومتلا نأ نیح يف ةیلاملا قارولأا رادصإ ربع تاكرشلاو نیرمثتسملا نیبً ةرشابم متی ھنلأ

 قاوسأو  دقنلا قاوسأ نم ةیلاملا قاوسلأا نوكتتو .لیومتلا تاكرشو كونبلا لثم نویلاملا ءاطسولا ربع متی

 .لاملا سأر
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 دقنلا قاوسأ  2.1
 ةعفترملا ةلویسلا تاذ ةیلاملا تاودلأا لوادت اھیف متی قاوسأ يھ )Monetary markets( دقنلا قاوسأ

 )ةیراجت قاروأ ، (Treasury Bills) ةنیزخلا تانوذأ :لاثم( ا دج ةریصق قاقحتسا لاجآو

Commercial Papers)  لوادتلل ةلباقلا ةیفرصملا عادیلإا تاداھشو ) Negotiable 

Certificates of Deposit(. دئاع ىلع لوصحلا لباقم ناملأا فدھب دقنلا قوس ىلإ نوكراشملا أجلی 

 ةعفترم ةلویس نم ھب مستت ام ببسب دوقنلا عادیلإ نمآ ناكمك دقنلا قوس ىلإ رظَنُی امً ةداعف .ضفخنم

 يف امب ،رمثتسم يأ اھكردی نأ بجی قوسلا هذھ يف رطاخم اضًیأ كانھ نكل ،ةریصق قاقحتسا لاجآو

 .ةیراجتلا ةقرولا لثم ةیلاملا قارولأا ةمیق دادس نع فلختلا رطاخم كلذ

 

 لاملا سأر قاوسأ  2.2
 زربأو لجلأا ةلیوط ةیلاملا تاودلأا لوادت اھیف متی قاوسأ يھ )Capital markets( لاملا سأر قاوسأ

 ىلإ رشؤمك ةیمویلا اھتكرح لیلحتو بثك نع اھتعباتم متی يتلا تادنسلاو مھسلأا قاوسأ كلذ ىلع لاثم

 رطاخملا نم دیزملا لمحتلً ادادعتسا نورمثتسملا ھیف يدبی يذلا تقولا يفو .ماعلا يداصتقلاا عضولا

 لاوملأا "عادیلإ" نملآا ذلاملا ةباثمب دقنلا قاوسأ نوكت ،لاملا سأر قاوسأ يف ةعفترم دئاوع قیقحتو

  .ةنس نم لقأً ةداع -رصقأ ةینمز ةرتف للاخ اھوعدوم اھجاتحی يتلا

 

 ةیلاملا قاوسلأا ضارغأ  2.3
 :دجن )دقنلا قاوسأو لاملا سأر قاوسأ( ةیلاملا قاوسلأا ضارغأ مھأ نم

 بلطلاو ضرعلا ءاقتلا للاخ نم ةلوادتملا ةیلاملا قارولأا راعسأ دیدحت .أ

  نیرمثتسملل ةمزلالا ةلویسلا ریفوت  .ب

 رارق ذاختلا ةیرورضلا تامولعملا نلأ نیرمثتسملل ةیفافشلا ریفوتو رامثتسلاا ةفلكت لیلقت .ج

 قوسلا تائیھ ةبقارمل عضختو قوسلا يف ةرفوتم )تامولعملا نع حاصفلإا لثم( رامثتسلاا

 .رامثتسلاا تارارق ذاختا ىلع ةبترتملا فیراصملا يف ریفوت ىلإ يلاتلاب يدؤی امم

 ةیلاملا قوسلا ةئیھ ةباقرل عضخت لاملا سأر قوس نلأ نیرمثتسملل قئافلا ناملأا ریفوت .د

 دقنلا ةسسؤم ةبقارمل ةعضاخ دقنلا قوسو
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 ةیلاملا قاوسلأا لكیھ  2.4
 :ىلإ ةیلاملا قاوسلأا مسقنت

 لوادت اھیف متی يتلا قاوسلأا يھ :)Spot/Cash Markets( ةیروفلا وأ ةرضاحلا قاوسلأا )1(
 متی ھنلأ ةیروفلاب يمستو )تادنسلاو ةیملاسلإا كوكصلاو مھسلأا( لجلآا ةلیوط ةیلام قاروأ

 دقنلا قاوسأ ىلإ ةیروفلا قاوسلأا مسقنتو .ةقفصلا نم ءاھتنلاا روف ةلوادتملا ةیلاملا قارولأا میلست

 .لاملا سأر قاوسأو

 قاروأ لوادت اھیف متی يتلا قاوسلأا يھ :)Future Markets( ةیلبقتسملا دوقعلا قاوسأ )2(

 :دوقعلا هذھ زربأ نمو يلبقتسم خیرات يف اھذیفنت متی دوقع للاخ نم نكلو لجلآا ةلیوط ةیلام

 سیلو( رایخلا اھبحاصل يطعت دوقع يھو :)Option contracts( تارایخلا دوقع .أ

 .ددحم يلبقتسم خیراتبو اقبسمُ ددحم رعسب ةیلام ةادأ )عیب وأ( ءارشل )مازلا

 وأ( عیب اھبحاصل لوِخَُت دوقع يھو :)Forward Contracts( تایلبقتسملا دوقع .ب
 .)ةیملاعلا علسلا ءارش دوقع لثم( لابقتسم میلستلاو اقبسم ددحم رعسب ةیلام تاودأ )ءارش

 ةرتف يف رثكأ وأ نیفرط ةلدابم دوقع يھو :)Swap contracts( ةلدابملا دوقع .ج
 دوقعو )Credit Default Swap( سلافلإا رطخ ةلدابم دوقع اھزربأ نمو .ةیلبقتسم

 Currency( ةلمعلا ةلدابم دوقعو )Interest rate Swap( ةدئافلا رعس ةلدابم

Swap(. 

 قاوسأ مسقنت :) econdary MarketsSPrimary and( ةیوناثلاو ةیلولأا قاوسلأا )3(

 :ةیوناث قاوسأو ةیلوأ قاوسأ ىلا لاملا سأر
 عیب اھیف متی يتلا ةیلام قوسلا يھو :)Primary Market( رادصلإا قوس وأ ةیلولأا قوسلا .أ

 ةیلام قاروأ حرط( يلولأا ماعلا حرطلا لثم ةرم لولأ ةیلاملا قارولأا نم ةدیدجلا تارادصلإا

 نودب ةیلام قاروأ حرط( صاخلا حرطلاو )نیلماعتملا روھمج ىلإ باتتكا دھعتم قیرط نع

 )ةددحم ةئف ىلإ باتتكا دھعتم

 اھیف متی يتلا ةیلام قوسلا يھو :)Secondary Market( لوادتلا قوس وأ ةیوناثلا قوسلا .ب

 لوادتی متی .)ةدوجوملا ةیلاملا قارولأا لوادت( اقباس اھرادصإ مت يتلا ةیلاملا قاروأ عیب ةداعإ

 اھل نوكی يتلا تاصروبلا يھو( ةمظنملا تاصروبلا قیرط نع قوسلا اذھ يف ةیلاملا قارولأا

 يھو( ةمظنملا ریغ تاصروبلاو )لاملا قوس ةئیھ نم ةمظنم نوكتو لوادتلل يلعف دوجو

 .)لاملا قوس ةئیھ ةباقرل عضخت لاً ةداع يھو يلعف دوجو اھل دجوی لا يتلا تاصروبلا
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 ةیلاملا قاوسلأا لكیھ : )3( لكش

 

 ةیلاملا قاوسلأا يف ةلوادتملا تاودلأا  .3
 يھو )ةیروفلا( ةرضاحلا قاوسلأا يف اھلوادت متی يتلا ةیلاملا تاودلأا مھأ ضرعتسنس ةرقفلا هدھ للاخ

 لاملا سأر قوس يف ةلوادتملا تاودلأاو دقنلا قوس يف ةلوادتملا تاودلأا

 

 دقنلا قوس يف ةلوادتملا ةیلاملا تاودلأا  3.1
 ةیفرصملا عادیلإا تاداھشو ،ةیراجت قاروأ ،ةنیزخلا تانوذأ اھمھأ لجلأا ةریصق نید تاودأ لوادت متی

  .لوادتلل ةلباقلا

 

 )Treasury Bills( ةنیزخلا تانوذأ  3.1.1

 ةسسؤم( يزكرملا كنبلا موقیو ةموكحلا لبق نم ردصت )ةنس نم لقأ( لجلأا ةریصق ةیلام قاروأ يھ

 .ةموكحلل ماعلا نیدلا نم ءزج لثمت يھو نیرمثتسملا ىلإ اھقیوستب )ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يف دقنلا

 ةقرولا رمثتسملا يرتشی( اھب ردصت يتلا ةیمسلاا ةمیقلا نع مصخب  ةینلعلا ةدیازملا ةقیرطبً ةداع عابتو

 .) ةیمسلاا ةمیقلا نیبو ءارشلا رعس نیب قرفلا ھحبر نوكی يلاتلابو ةیمسلاا اھتمیق نم لقأ رعسب ةیلاملا

 يذلا دئاعلاو ةموكحلا يھ ةردصملا ةھجلا نلأ )Risk free( رطاخملا ةمودعم ةنیزخلا تانوذأ ربتعت

 ةنیزخلا تانوذأ دئاع )1( لودجلا ضرعتسی .ةرطاخملا نم يلاخلا دئاعلاب ىمسی رمثتسملا ھیلع لصحی

 .2018 ریاربف رھشل

 ةیلاملا قاوسلأا

 ةرضاحلا قاوسلأا
 )ةیروفلا(

 قاوسأ
 سأر
 لاملا

 قوسلا
 ةیوناثلا

 ریغ قوس
 ةمظنم

 قوس
 ةمظنم

 قوسلا
 ةیلولأا

 قاوسأ
 دقنلا

 دوقعلا قاوسأ
 ةیلبقتسملا
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 .2018 ریاربف رھشل ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملاب ةنیزخلا تانوذأ دئاع :)1( لودجلا

 عیباسأ عبرأ )%( عوبسأ ةرتفلا
)%( 

 عوبسأ رشع ةثلاث
)%( 

 عوبسأ نوسمخو نانثا
)%( 

 ریاربف
2018 

1.27883 1.41742 1.58725 1.94888 

-http://www.sama.gov.sa/ar :ردصملا
sa/GovtSecurity/Pages/SAMABills.aspx 

 
 )Commercial Paper( ةیراجتلا ةقرولا  3.1.2

 فینصت( ةعفترملا ةینامتئلاا زكارملا تاذ تاكرشلا اھردصت  ةیلام ةقرو نع ةرابع ةیراجتلا ةقرولا

 ةقرولا ربتعت ،ةنیزخلا تانوذأب ةنراقم .ةدوجوم اھنكلو ةلیلق نامتئلاا رطاخم نوكتو )عفترم ينامتئا

 نأ يأ( ةرشابم ةقیرطب  ةیراجتلا قارولأا رادصإب تاكرشلا موقت . رطاخم يلعأو ةلویس لقأ ةیراجتلا

  .قیوستلا ةمھمب موقی يلام طیسو رایتخا وأ )طیسو نودب اھسفنب ةیراجتلا قارولأا قیوستب موقت ةكرشلا

 

 Negotiable Certificates of( لوادتلل ةلباقلا ةیفرصملا عادیلإا تاداھش  3.1.3

Deposit( 
 كونبلا اھردصت )نید ةداھش( ةیلام قاروأ نع ةرابع يھ لوادتلل ةلباقلا ةیفرصملا عادیلإا تاداھش

 اھرادصإ متیو لجلأا ریصق لیومتلا ىلع لوصحلل عئادولا لبقت يتلا ةیلاملا تاسسؤملاو ةریبكلا ةیراجتلا

 دئاع ةیفرصملا عادیلإا تاداھش رفوت .لیومتلا ىلإ ردصمُلا ةجاح بسح ةفلتخم ددمو ةفلتخم ةیمسا میقب

  .لوادتلل ةلباق اھنلأ ةیلاع ةلویس ةجردو لوبقم

 

 لاملا سأر قوس يف ةلوادتملا تاودلأا  3.2
 قاروأ( تادنسلاو ةزاتمملا مھسلأاو ةیداعلا مھسلأا اھمھأ لجلأا ةلیوط ةیكلم تاودأو نید تاودأ لوادت متی

 .)تباثلا دئاعلا تاذ ةیلام

 

 )Common stock( ةیداعلا مھسلأا  3.2.1

 سأر يف ھتصح لثمیل مھاسملل ىطعُیو ةمھاسم ةكرش نع ردصی لوادتلل لباق كص ھنأب مھسلا فرعُی

 حرطُت و ،ةمھاسملا تاكرشلا يف لاملا سأر نیوكتل ةیساسلأا لیومتلا ةادأ مھسلأا ربتعتو  .ةكرشلا لام



 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم – 110 جھنملا :ةیبیردتلا داوملا ةبیقح
 
 

91 

 تامولعملاو )ریغتم لخد( تاعیزوتلا يف قحلا اھبحاصل ةیداعلا مھسلأا يطعُت .ةیواستم ةیمسا میقب مھسلأا

 عیزوت متیو ةكرشلا حابرأب مھسلأا رطاخم طبترتو .نید ةادأ تسیلو ةیكلم ةادأ ربتعت يھو رارقلا دخأو

 لكل حابرلأا عیزوت ةسایس بسح تاعیزوتلا ةبسن فلتختو ةكرشلا نم حابرأ قیقحت ةلاح يف طقف حابرأ

 .ةكرش

 

 )Preferred stock( ةزاتمملا مھسلأا  3.2.2

 ةنیجھ ةادأ يھو )يلاملا زكرملا ةمئاق يف ةیكلملا قوقح نمض فنصت( ةیكلم تاودأ يھ ةزاتمملا مھسلأا

 اھلیجست متیو قاقحتسا ةرتف نودب( مھسلأا صئاصخو )تباث عیزوت( تادنسلا صئاصخ نیب عمجت اھنلأ

 .)ةیكلملا قوقح نمض

 

 )Bonds( تادنسلا  3.2.3

 ةیرود تاعوفدم لكش ىلع اًتباث اًدئاع مدقت ثیح ةعیرشلا عم ةقفاوتم ریغو لوادتلل ةلباق ةیلام قاروأ يھ

 لیومتل مھم ردصم تادنسلا ربتعتو  .قاقحتسلاا دنع ةیلاملا ةقرولل ةیلصلأا ةمیقلا ةداعإ نامض عم ةتباث

 ارًایخ لثمت اھنأ ةفاضلإاب )ةیكلم ةادأ تسیلو نید ةادأ دنسلا( ةیجراخ فارطأ ةكراشم نودب تاكرشلا

  .ةلیلق رطاخم ةجردبو ةینمز تارتف ىلع تباث لخد ردصم نع نوثحبی نیذلا نیرمثتسملل ةبسنلاب
   :دجن تادنسلا رطاخم مھأ نم

 سكاعم هاجتا يف تادنسلا رعس كرحتی امً ةداع :)Interest rate risk ( ةدئافلا راعسأ رطاخم -

  .ةدئافلا راعسلأ

 كانھ :)Timing Risk تیقوتلا ءوس رطاخم( Call Risk قاقحتسلاا دعوم لبق دادرتسلاا رطاخم -

 ةیفیكلا ددحتو .ھقاقحتسا خیرات لبق دنسلا درتست امبر رادصلإا ةھج نأ يأ -دادرتسلال ةلباق تادنسلا ضعب

 قوسلا رطاخم ىلع دادرتسلال لباقلا دنسلا يوطنی .دنسلا رادصإ دقع يف هدرتست يذلا رعسلاو تقولاو

 عم ھتمیق عفترت امً ةداع دنسلا نأ نم مغرلا ىلع ھنلأ قوسلا رطاخم أشنت .رامثتسلاا ةداعإ رطاخمو

 ھل ددحملا دادرتسلاا رعس نم ىلعأ ىلإ عفتری نل دادرتسلال لباقلا دنسلا رعس نإف ،ةدئافلا راعسأ ضافخنا

 ةداعإ رطاخم اضًیأ أشنت امك .ھقاقحتسا خیرات لبق دادرتسلاا رعسب دنسلا درتست امبر رادصلإا ةھج نلأ

 ىلع رمثتسملا لصحی كلذبو ،ةدئافلا راعسأ طوبھ دنع دنسلا دادرتسا متی نأ حجرلأا نم ھنلأ رامثتسلاا

 .اھرامثتسا داعملا لاوملأا لباقم لقأ دئاع لدعم

 اھتردق وأ رادصلإا ةھجل ينامتئلاا فینصتلاب دنسلا رعس طبتری :(Credit Risk) نامتئلاا رطاخم -

 ،رادصلإا ةھجل ينامتئلاا فینصتلا عفترا املك .اھیلع ةقحتسملا نیدلا تامازتلاب ءافولا ىلع ةظوحلملا

  .ھعیبل دنسلا ىلع ھعفد ىلإ رطضت يذلا دئاعلا ضفخنا
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 نأ نكمی ةیسیئر ثادحأ عوقو رطاخم يھ :)( Event Risk ةعقوتملا ریغ ةیبلسلا ثادحلأا رطاخم -

  .ظوحلم لٍكشب رادصلإا ةھجل ينامتئلاا فینصتلا ضیفخت ىلإ يدؤت

 تقو اھتمیق نع دوقنلل ةیلبقتسملا ةمیقلا ضافخنا رطاخم يھ :)( Inflation Risk مخضتلا رطاخم -

  .امًئاد ثدحی داكی ام وھو ،اھیلع لوصحلا

 مظعم طبترت .نیناوقلا تاریغتب ابًلس دنسلا رعس رُّثأت رطاخم يھ :)(Legal Risk ةینوناقلا رطاخملا -

 ءافعلإا لدعم عفترا املكف .ةیدلبلا تادنس ةصاخ ،ةبیرضلا نم ةنیعم تادنس ءافعإب ةینوناقلا رطاخملا

 وھو تادنسلا نم اھتارادصإ عیب لجأ نم ھعفدل ةیدلبلا رطضت يذلا ةدئافلا لدعم ضفخنا ،يبیرضلا

 ."ةیبیرضلا رطاخملا" ـب فرَعُی

 

  ةیلاملا قارولأا ریعست  3.3
  ةیداعلا مھسلأا مییقت  3.3.1

 ةیدقنلا تاعیزوتلل ةیلاحلا ةمیقلا دیدحت بجی ةیداعلا مھسلأل )Fair Value( ةلداعلا ةمیقلا ریدقتل

 ( ةموصخملا حابرلأا تاعیزوت جذومن ربتعی و .مھسلأا ةلمح اھیلع لصحی نأ عقوتملا ةیلبقتسملا

Dividend Discount Model( ھمدق يذلا )Williams; 1938( ریدقتل اقیبطت جذامنلا رثكأ نم 

 :ةقباسلا ةلداعملا لامعتساب مھسلا ةمیق ریدقت متی .يداعلا مھسلل ةلداعلا ةمیقلا

 
)P0(: يداعلا مھسلل ةیقیقحلا ةمیقلا 

)D(: مھسلا تاعیزوت  

 )K(: مھسلأا ىلع بولطملا دئاعلا لدعم 

)n(: مھسلاب ظافتحلاا ةرتف 

)Pn(: ةرتفلا ةیاھن يف عیبلا رعس 

 

  :ةقباسلا ةلداعملا نم نیجذومن قاقتشا مت

 Zero Growth( يرفصلا ومنلا وذ ةموصخملا حابرلأا تاعیزوت جذومن .أ
Model(: ام ىلإ ایًونس ةتباث ةیدقن تاعیزوت عفدت ةكرشلا نأ جذومنلا اذھ ضرتفی 

 .)ةرتفلا ةیاھن يف عیب رعس كانھ سیل( ةیاھن لا
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 Constant( تباثلا میدتسملا ومنلا وذ ةموصخملا حابرلأا تاعیزوت جذومن .ب

Growth Model(:  ریغ ةیدقن تاعیزوت عفدت ةكرشلا نأ جذومنلا اذھ ضرتفی 
A( تباث ومن لدعمب ایونس ومنتو ةتباث >  .ةیاھن لا ام ىلإ )0

 
)D0(: دحاولا مھسلل ةیلاحلا حابرلأا عیزوت 

)D1(: دحاولا مھسلل ةلبقملا ةنسلا يف حابرلأا عیزوت 

 )K(: مھسلأا ىلع بولطملا دئاعلا لدعم )C > A( 

 

  ةزاتمملا مھسلأا مییقت  3.3.2
 لصحی نأ عقوتملا ةیلبقتسملا تاعیزوتلل ةیلاحلا ةمیقلا دیدحت بجی ةزاتمملا مھسلأل ةلداعلا ةمیقلا ریدقتل

 نأ ضرتفی و .ةرتف لك ةتباث ةیدقن تاعیزوت يطعت ةداع ةزاتمملا مھسلأا .ةزاتمملا مھسلأا ةلمح اھیلع

 ةلداعلا ةمیقلا ریدقتل ةیلاتلا ةلداعملا مدختسن .)Perpetuity( ةیدبأ تاعفد ربتعت كلذل دبلأا ىلإ رمتست

 ةزاتمملا مھسلأل

/# =
D

CE
 

)P0(: زاتمملا مھسلل ةیقیقحلا ةمیقلا 

)D(: زاتمملا مھسلا تاعیزوت 

 )CE(: زاتمملا مھسلا ىلع بولطملا دئاعلا لدعم 

 

  تادنسلا مییقت  3.3.3
 لصحی نأ عقوتملا ةیلبقتسملا )دئاوفلا( تانوبوكلل ةیلاحلا ةمیقلا دیدحت بجی تادنسلل ةلداعلا ةمیقلا ریدقتل

 :ةیلاتلا ةلداعملا لامعتساب تادنسلل ةلداعلا ةمیقلا ریدقت نكمی .تادنسلا ةلمح اھیلع
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)P0(: دنسلل ةیقیقحلا ةمیقلا 

)Coupon(: دنسلا دئاوف  

 )FV(: دنسلل ةیمسلاا ةمیقلا 

)i(: قاقحتسلاا خیرات يتح دئاعلا 

)n(: دنسلا قاقحتسا ةرتف 

 

 ةیدوعسلا مھسلأا قاوسأ  .4
 ةكرش ىلإ  تلوحت دقو ةیلاملا قوسلا ةئیھ اھیلع فرشتو م1984 خیراتب ةیدوعسلا ةیلاملا قوسلا تئشنأ

 ةیدوعسلا ةیلاملا قوسلا دمتعتو .ةكرش 170 نم رثكأ ةجردملا تاكرشلا ددعو م2007 خیراتب ةمھاسم

  .م1990 خیراتب ھقیبطت مت يذلاو " لوادت" ينورتكللإا لوادتلا ماظن ىلع

   :يلاتلا وحنلا ىلع مھسلأا ءارشو عیب تایلمع ىلع ةلومعلا باستحا متی

 %0.155* ةقفصلا ةیمك× مھسلل رعس
 نوكت ریال 100,000 ةقفصلا ةمیق تناك اذا لاثمف .ةقفصلا مجح نع رظنلا ضغب ةلومعلا باستحا متی

  يواست ةلومع قیبطت متی )ةطاسولا تاكرش( مھل صخرملا فارطلأل ةبسنلاب .ریال 155 ةلومعلا

 قوسلا ةكرشو ةئیھلل  %0.05  يواست ةلومع قیبطت متی نیح يف .ةذفنملا ةقفصلا ةمیق نم 0.105%

 ىلع ھئلامع عم قافتلاا ھل صخرملا فرطلل نكمی .ةذفنملا ةقفصلا ةمیق نم( "لوادت" ةیدوعسلا ةیلاملا

 وھ يدوعسلا ةیلاملا قارولأا قوس رشؤم .مھنیب قافتلااب هلاعأ ةددحملا ةبسنلا نم لقأ ةلومع لیصحت

  ةیقوسلا ةمیقلل نوزوم رشؤم وھو )Tadawul All Share Stock Index; TASI( يسات رشؤم

 .ةیدوعسلا مھسلأا قوس ءادأ نع ةماع ةرظن مدقیو

 

 ءارشلاو عیبلا رماوأ  4.1
 :يلاتلاك اھفینصت نكمیو ءارشلاو عیبلا رماوأ رادصإ ربع تاقفصلا دیفنت متی مھسلأا قوس يف

 ةقفصلا ذیفنتب ءاطسولل )عیبلا وأ ءارشلا( رماوأ يھ :)Market orders( ةیقوسلا رماولأا  4.1.1
 رماولأا هذھ ناف يلاتلابو ،)ءارشلاو عیبلا( ةقفصلا ذیفنتل رعس لضفأ ىلإ قوسلا لصی امدنع ةبولطملا

 ددحم رعسب ذیفنتلا نمضت لا اھنكلو ةفصلا ذیفنت نمضت اھنأ قوسلا رماوأ تایباجیإ نم .ذیفنتلا ةمزلم يھ

 .اقبسم
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 نمضت لاو ةقفصلل ددحم رعس نمضت رماوأ يھو :)Limit Orders( ةددحملا بلطلا رماوأ  4.1.2

 رعس نع ةفلتخم راعسأب ةددحملا رماولأا دیدحت متی .ةقفصلا دیفنت مدع رطاخم لمشت يھف يلاتلابو ذیفنتلا

 قوسلا رعس نم رثكأو )ءارشلل ددحم رمأ( ءارشلا يف بغرت امدنع قوسلا رعس نم لقا نوكت :قوسلا

 .)عیبلل ددحم رمأ( عیبلا يف بغرت امدنع

 

 ةلیوط ةحبرم عقاوم نم ةراسخلا دیدحت ىلا فاقیلإا رماوأ فدھت :)عیب وأ ءارش( فاقیلإا رماوأ  4.1.3

 رمأ حبصی نأ نكمی فاقیلإا رمأ .ءارشلل فاقیإ رمأ و  عیبلل فاقیإ رمأ :كلذ لاثم ،لجلأا ةریصق وأ

  .راعسلأا لضفأب هذیفنت متی قوس

 

 ةیدوعسلا ةیلاملا قوسلا يف ءارشلاو عیبلا رماوأ  4.2
 .يقوس رعس لضفأب مھسلأا لماك عیبل رمأ (Hit Order): يروفلا عیبلا رمأ -

 .يقوس رعس لضفأب مھسلأا لماك ءارشل رمأ (Take Order) : يروفلا ءارشلا رمأ -

 .دوجوم رملأ قباطم رمأ ءاشنلإ مدختسی : (Match Order) ةقباطملا رمأ -
 لضفلأا يلاحلا رعسلاب اروف مھسلا لوادتل رعس نودب رمأ وھ :)Market Order ( قوسلا رمأ -

  .قوسلا يف رفوتملا

 ددحم رعسب مھسلأا نم ددحم ددع ءارش وأ عیبل رمأ وھ  (Limit Order) :رعسلا ددحملا رملأا -

 .اقبسم

 رعس نودب ھلاخدإ متی ثیح قوسلا رملأ ھباشم رمأ وھ  (Unpriced Order) :رعسملا ریغ رملأا -

 ةیامح مادختسا متی لا ھنأ وھ امھنیب قرفلاو .رعسلا باسح متی املاح رعسلا ددحم ارمأ حبصیو ،ددحم

 .رعسملا ریغ رملأل راعسأ

 رملأل ةیلامجلإا ةیمكلا نم ءزجلا وھو :)Undisclosed volume( ةنلعملا ریغ ةیمكلا وذ رملأا -
  .ءاطسولا تاشاش يف رھظت لا يتلا

 ءاغلإ متیف لاإو ،ةقفصلا ةیمك عیمج لوادت نمضی رمأ : (All or None) طقف لماكلا ذیفنتلا رمأ -

 .رملأا
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 "ومن" ةیزاوملا قوسلا4.3  
 امك ،لقأ جاردإ تابلطتمب زاتمتو 2017 ریاربف 26 يف اھحاتتفا مت قوس يھ "ومن" ةیزاوملا قوسلا

 نیرمثتسملل صصخم قوسلا اذھ يف رامثتسلاا نأب املع ،جاردلإاب ةبغارلا تاكرشلل ةلیدب ةصنم ربتعت

 .ىلولأا ةنسلا للاخ نیتكرش يوس جاردإو حرط متی ملو طقف تاكرش عبسب قوسلا تحتتفا .طقف نیلھؤملا

 سأر ةدایز و تاكرشلا لیومتل يفاضإ ردصم ریفوت وھ ةیزاوملا قوسلا ءاشنلإ ةیسیئرلا فادھلأا نم

 وأ ،ةیدوعس ةمھاسم ةكرش ردصملا نوكی نأ بجی ةیزاوملا قوسلا يف حرطلا تابلطتم نمو .لاملا

 ةیسنجب عتمتتو ةیبرعلا جیلخلا لودل نواعتلا سلجم لود ينطاومل اھلام سأر ةیبلاغ كولمم ةمھاسم ةكرش

  .ىندأ دحك ریال نویلم 10 نع ةكرشلل ةیقوسلا ةمیقلا لقت لاو سلجملا لود ىدحإ
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 قاوسلأاو لیومتلا رداصم نع ةمدقم :لولأا لصفلا نیرامت

 ةیلاملا
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

1- 1 

 ىلإ ةفاضلإاب عفدلل ةددحم ةرتف ىلع ةكرشلا تلصحت اذإ ةفلكت وذ يراجتلا نامتئلاا ربتعی
 يدقن مصخ ىلع لوصحلا
 
............................................................................................................:حیحصت
................................................... 

 

2-  
 لجلأا لیوط لیومتلا رداصم نم )تارخأتملا( ةلجؤملا تاعفدلا ربتعت 
 :حیحصت
.....................................................................................................................

............................................ 

 

3-  

 قاقحتسا لاجآو ةعفترملا ةلویسلا تاذ ةیلاملا تاودلأا لوادت اھیف متی قاوسأ يھ  دقنلا قاوسأ
 .ةریصق
............................................................................................................:حیحصت
........................................................... 

 

4-  

 دوقع للاخ نم لجلآا ةلیوط ةیلام قاروأ لوادت اھیف متی يتلا قاوسلأا يھ ةیروفلا قاوسلأا
 .يلبقتسم خیرات يف اھذیفنت متی
 
............................................................................................................:حیحصت

 

5-  

 لولأ ةیلاملا قارولأا نم ةدیدجلا تارادصلإا عیب اھیف متی يتلا قوسلا يھ ةیلولأا قوسلا
 ةرم
 :حیحصت 
.....................................................................................................................
........................................... 

 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا
 
 :دجن دقنلا قوس يف ةلوادتملا تاودلأا نم /1

 ةیداعلا مھسلأا -أ
 تادنسلا -ب
 ةنیزخلا تانوذأ -ج
 .ةیملاسلإا كوكصلا -د
 
 
 
 



 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم – 110 جھنملا :ةیبیردتلا داوملا ةبیقح
 
 

98 

 :يمست يدقنلا قوسلا يف ةیلاعلا ةینامتئلاا زكارملا تاذ تاكرشلا اھردصت يتلا ةیلاملا ةقرولا /2
 ةنیزخلا تانوذأ -أ
 .ةیراجتلا قارولأا -ب
  ةیداعلا مھسلأا -ج
 .لوادتلل ةلباقلا ةیفرصملا عادیلإا تاداھش -د
 
 :دجن تادنسلا رطاخم نم /3

 .ةدئافلا راعسأ رطاخم -أ
 .نامتئلاا رطاخم -ب
 .مخضتلا رطاخم -ج
 .قبس ام لك -د
 
 :ـل ةلداعلا ةمیقلا ریدقت جذامن نم تباثلا میدتسملا ومنلا وذ ةموصخملا حابرلأا تاعیزوت جذومن /4

 ةیداعلا مھسلأا -أ
 تادنسلا -ب
 ةنیزخلا تانوذأ -ج
 .ةیملاسلإا كوكصلا -د
 
 :يمست ذیفنتلا نمضت لاو ةقفصلل ددحم رعس نمضت يتلا ءارشلاو عیبلا رماوأ /5

 ةیقوسلا رماولأا -أ
 ةددحملا بلطلا رماوأ -ب
 فاقیلإا رماوأ -ج
 ةیلاملا قوسلا رماوأ -د
 
 :ثلاثلا ءزجلا
 :1 نیرمت 
 حابرلأا تاعیزوت جذومن ىلع دامتعلااب "ءارضخلا عرازملا" ةكرش مھسل ةلداعلا ةمیقلا ریدقت بولطملا

  :تباثلا میدتسملا ومنلا وذ ةموصخملا

 ریال 2 :مھسلل ةیلاحلا تاعیزوتلا -

 %5 :تاعیزوتلا ومن ةبسن -

 %12 مھسلا ىلع بولطملا دئاعلا لدعم -
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 :2 نیرمت
  :ةیلاتلا تامولعملا ىلع دامتعلااب دنسل ةلداعلا ةمیقلا ریدقت بولطملا

 ریال 60 :دنسلل يونسلا نوبوكلا -

 ریال 1,000 :دنسلل ةیمسلاا ةمیقلا -

 %7 :قاقحتسلاا خیرات يتخ دئاعلا -

 تاونس 8 :دنسلا قاقحتسا ةرتف -

 %12 مھسلا ىلع بولطملا دئاعلا لدعم -
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 ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :يناثلا لصفلا
 

 
 

 ؟يوناثلاو يلولأا يراقعلا نھرلا قوس نیب قرفلا وھ ام -1
 
 
 
 

 

 

 
 
 

 ؟تاعفدلا دادس نھر عاونأ مھأ يھ ام -2
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 يراقعلا لیومتلا يف ةمدقم  .5
 اھمادختساو لاوملأا عمج عم لماعتت يتلا تایرظنلاو ئدابملاو قئاقحلا نم ةعومجم وھ يراقعلا لیومتلا"

 لوانتیو .)1998 ،يلاھو لاش( "تاراقعلا يف رامثتسلاا ضرغب تاموكحلاو ،تاكرشلاو ،دارفلأا لبق نم

 نیب نم رایتخلااب مھمایق ةیفیكو ،رامثتسلااو كلاھتسلاا نیب مھلخدل دارفلأا میسقت ةیفیك يراقعلا لیومتلا

 رامثتسلاا وأ كلاھتسلاا يف ةدایزلا ةیبلتل لاوملأا عمجب مھمایق ةیفیك كلذكو ،ةحاتملا رامثتسلاا صرف

 زیكرتلا عم تاموكحلا ةطشنأو ةیلاملا تاسسؤملاو قاوسلأا ةسارد يراقعلا لیومتلا لوانتی امك .يراقعلا

 .نیرمثتسملل ةیلاملا تارارقلاب ةقلعتملا بناوجلا كلت ىلع

 

  يلاملا ماظنلا  5.1
 مت دقو يلاملا ماظنلا رصانع نم نایسیئر نارصنع ةیلاملا قاوسلأاو ةیلاملا تاسسؤملا نم لٌك لكشت

 نكمیف ةیلاملا تاسسؤملا امأ .قباسلا لصفلا يف اھلكیھو اھفئاظوو ةیلاملا قاوسلأا موھفم ىلا قرطتلا

 فنصت امك .نیمأتلاو لیومتلا میدقتو تارخدملا عیمجت لثم ةیلاملا تامدخلا مدقت يتلا تاسسؤملاب اھفیرعت

 ةیفرصملا تاسسؤملا ةفاك( ةطیسو ریغ ةیلام تاسسؤمو ةطیسو ةیلام تاسسؤم ىلإ ةیلاملا تاسسؤملا

 نم لاوملأا قفدت لیھست يف ةیفرصملا تاسسؤملا ةمھم لثمتتو .)ةطیسولا تاسسؤملا ةئف نم يھ

 نیمأتلا تاكرشو ،ةینامتئلاا تاداحتلااو ،ةیراجتلا كونبلا كلذ ىلع ةلثملأا نمو .نیضرتقملا ىلإ نیرخدملا

  .لیومتلا تاكرشو ،ةایحلا ىلع

 :امھ ،نیتیداصتقا نیتدحو نم يلاملا ماظنلا نوكتیو

 حبرت امم لقأ قفنت يھو :يلاملا ضئافلا تاذ ةیداصتقلاا تادحولا -

 حبرت امم رثكأ قفنت يھو :يلاملا زجعلا تاذ ةیداصتقلاا تادحولا -

 تاذ ةیداصتقلاا تادحولا موقت نیح يف ةدئافلا بسكل ضارقلإاب ضئافلا تاذ ةیداصتقلاا تادحولا موقت

 زواجتت ةدم نعً لاخد ضئافلا تاذ ةیداصتقلاا تادحولا ققحت .ةدئافلا عفدو زجعلا دسل ضارتقلااب زجعلا

 ىلع قلطت يتلا ىرخلأا تایمسملا نمو .تارخدم قیقحت كلذ ىلع بترتیو ،قافنلإا ةدم ةمیق اھتمیق يف

 نع ةرابع يھ ضئافلا تادحو مظعمو  ."رمثتسمُلا" وأ "ضرقمُلا" وأ "رخدمُلا" يھ ضئافلا تادحو

 وھ رخآ ىمسم اھیلع قلطیو .لخدلا ةدم ةمیق اھتمیق يف زواجتت ةدمل لاملا زجعلا تادحو عفدت امنیب .رسأ

 ةوقلا يلاملا ماظنلا لوحُی .تاموكح وأ تاكرش نع ةرابع يھ زجعلا تادحو مظعمو  ."ضرتقملا"

 ةدحو يأ ىلإ لاوملأا تادحولا هذھ ضرقت امدنع زجع تادحو ىلإ ضئافلا تادحول ةدئازلا ةیئارشلا

 .هدادسب اھدعوو نیدلاب اھرارقإ لبقتو زجع
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 ةفاضلإاب )يسیئرلا( لاملا نم ددحم غلبم عفدب يطخ دعو ىلإ )ةیلاملا تابلاطملا( نیدلاب رارقلإا ریشی

 رارقلإا .)ضرقلا قاقحتسا( ةددحم ةینمز ةرتف للاخ لاملا ضارتقا ءاقل )ةدئافلا رعس( موسر عفد ىلإ

 ىلع ةبوقع ةدئافلا تاعفد لثمت نیح يف ،تامازتللاا دحأ نع ةرابع وھ زجعلا ةدحول ةبسنلاب نیدلاب

 يف ،لوصلأا دحأ نع ةرابع وھف ضئافلا ةدحول ةبسنلاب نیدلاب رارقلإا امأ .لخد يأ قیقحت لبق كلاھتسلاا

 دادسب زجعلا ةدحول ضئافلا ةدحو ةبلاطم .كلاھتسلاا لیجأت ىلع اھل ةأفاكم يھ ةبستكملا ةدئافلا نأ نیح

 .ضئافلا ةدحول ةقحتسم لوصأو زجعلا ةدحول ةبسنلاب تامازتلا نع ةرابع يھ ضرقلا

 بجاو وھ ام نأ يأ :رخلآا فرطلل ةقحتسمً لاوصأ ربتعت نیفرطلا دحلأ ةبسنلاب دادسلا ةبجاو تامازتللاا

 لوصأ" يھ كلذ ىلع ةبترتملا لوصلأاو .رخلآا فرطلل دادسلا قحتسم وھ فارطلأا دحأ لبق نم دادسلا

 نأ بجی .تامازتللاا يلامجإ عم ةیلاملا لوصلأا يلامجإ ىواستی امدنع يلاملا ماظنلا "نزاوتی"و ."ةیلام

 ةدحو نیب ةقلاعلا )3( لكشلا حضویو .ةیلاملا لوصلأا يلامجإ عم ةیلاملا تامازتللاا يلامجإ ىواستی

 ىلع اھعیزوت ةءافكو لاوملأا قفدت لیھست يف يلاملا ماظنلا رود لثمتی ،اذكھو .زجعلا ةدحوو ضئافلا

 ماظنلاو .راخدلااو قافنلإا وحن دارفلأا لیم داز ،ربكأ لكشب لاوملأا تقفدت املكو .داصتقلاا بناوج فلتخم

 .روطتم داصتقا ىلإ لوصولل يساسأ طرش وھ میلسلاو ءفكلا يلاملا

 
 زجعلا تاذ ةیداصتقلاا ةدحولاو ضئافلا تاذ ةیداصتقلاا ةدحولا نیب ةقلاعلا :)3( لكشلا

 

 

 

 

 راخدلاا
 وأ رامثتسلااو

 لاملا سأر نیوكت

 تادحولا
 تاذ ةیداصتقلاا

 زجعلا

 احورطم لخدلا
 + رامثتسلاا( ھنم

 كلاھتسلاا
 )صاخلا

 راخدلاا وأ زجعلا
 يبلسلا

 تادحولا
 تاذ ةیداصتقلاا

 ضئافلا

 احورطم لخدلا
 + رامثتسلاا( ھنم

 كلاھتسلاا
 )صاخلا

 وأ ضئافلا
 راخدلاا
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  يراقعلا لیومتلا ماظن  5.2
 دیدعلا للاخ نم ةیسیئر ماھم ثلاث ذفنت ثیح ةیلاملا تامدخلا میدقت ماظنب يراقعلا لیومتلا ماظن فرعی

 نم

 ناكسإ عورشم لیومت متی ام ةداعو .ضورقلا ةمدخو ضارقلإاو لیومتلا :يھ ،ةطیسولا ةیلاملا تاسسؤملا

 نع ام

 رود نم ھل امل ينكسلا عاطقلا ىلع لودلا مظعم زكرت .ناكسلإا لیومت ماظن يف ةرخدملا لاوملأا قیرط

 يف مھاسی ماھ

 لكشب عیبلل نكاسملا ضرعُت ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب .ةیعامتجلاا اھتایلوؤسمب ءافولا نم تاموكحلا نیكمت

 يف يساسأ

 فیلاكت لمحت ىلع ىلولأا ةرملل نكاسملا يرتشم ةردق يف لكاشم لودلا مظعم ھجاوت ثیح يلحملا قوسلا

 .اھئارش

  .ينكسلا عاطقلا ىلع يراقعلا لیومتلا ماظن زكری ،كلذل

 نم دیزملا رفوی يراقعلا نامتئلاا ىلع لوصحلا نإف ،رسلأا ةفاكل ىلغلأا ةورثلا ربتعی نكسلا نلأً ارظنو

ً اریبكً اءزج ناكسلإا لیومت تاسسؤم يف راخدلاا حبصی ام ةداعو .رامثتسلااو راخدلال رسلأل زفاوحلا

 ةمدخو ضارقلإا ةطشنأ دعاستو .ةینكسلا ریغو ةینكسلا عیراشملا لیومتل ةحاتملا ةلودلا تارخدم نم

 يتلا ضورقلا دعاست ثیح ناكسلإا ىلع يوقلا بلطلا نامض يف ناكسلإا لیومت ةمظنأ يف ضورقلا

 ةمدخ تمدختسا ،عقاولا يفو .ةدیدجلا ةیراقعلا ضورقلل لاوملأا ریفوت ىلع نكاسملا يرتشم اھددسی

 يف يجیردتلا روطتلا عیجشتل تاینینامثلا يف ناكسلإا لیومت تاسسؤم لبِق نم ناكسلإا لیومت ضارقإ

 لثم ناكسلإا لیومت ضارقإ ةمدخ كرحت لجلأا ةلیوط لماوع كانھ .ةدحتملا تایلاولا يف ناكسلإا عاطق

 دجویو .ناكسلإا لیومت عاطق لیكشت ىلع دعاست يتلا ةیجولونكتلا تاریغتلاو قیروتلاو ةیباقرلا تاسایسلا

 :يھو .ملاعلا ءاحنأ عیمج يف ةحاتم يراقعلا لیومتلل ةمظنأ نم عاونأ ةعبرأ

 

 كونبلا ىلع مئاقلا ماظنلا  5.2.1

 هذھ لمشت .يراقعلا لیومتلا ریفوت يف عادیلإا تاسسؤمل ةیوقلا ةكراشملاب كونبلا ىلع مئاقلا ماظنلا زیمتی

 قیرط نع لاملا سأر ةیبلغأ عمجت يتلا ةصصختملا ناكسلإا كونبو ،ةیداعلا عئادولا كونب تاسسؤملا

 تاسسؤمك تاسسؤملا هذھ لمعت .اھضورق قیروت وأ ةیلام قاروأ رادصإو تادنسلا رادصإ وأ عئادولا

 رطاخمو ةیمكلا ثیح نم عادیلإا رداصمو ناكسلإا ضورق نیب قباطتلا مدع للاغتسا قیرط نع ةطیسو

 يف ادنكو ةدحتملا تایلاولا كونبلا ىلع مئاقلا ماظنلا قبطت يتلا لودلا ىلع ةلثملأا نمو .ةدملاو نامتئلاا

 لمشت .ایلارتسأ لثم لودلا نم اھریغو يبورولأا داحتلاا يف ایناملأو ةدحتملا ةكلمملاو ،ةیلامشلا اكیرمأ
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 تاكرشلاو ،ةلجؤملا تاضوبقملاو ،ةیدقاعتلا تارخدملاو ،ةیراخدلاا عئادولا كونبلا ىلع مئاقلا ماظنلا جذامن

  .ةیراقعلا
 ضورقلا لیومتلً اراشتنا رثكلأا بولسلأا )ةیدیلقتلا عئادولا ىلع مئاقلا( ةیراخدلاا عئادولا مادختسا ربتعی

 ةیمیلقلإا راخدلاا كونب يف ماظنلا اذھ قیبطت متی ،يبورولأا داحتلاا يفو .ةدحتملا تایلاولا جراخ ةینكسلا

 عئادولا ىلع ضرقمُلا لصحی ،ةیدقاعتلا تارخدملا جذامنل ةبسنلاب .خیراتلا رم ىلع تروطت يتلا ةینطولاو

 ىلإ اھلوصوو اھیلع لوصحلا مت يتلا عئادولا مكارت روفو ،قوسلا رعس نم لقأ ةدئاف رعسب ءلامعلا نم

 لبق نم ةقباسلا تارخدملا ىلإ جذومنلا دنتسی .ةرسیم طورشب ةینكسلا ضورقلا ةدایز متت ،نیعم ىوتسم

 طورش نم ةیبذاج رثكأً افلس ةددحم ضرق طورش ىلع لوصحلا مھل قحی يذلا نیلمتحملا نیضرتقملا

  .قوسلا

 

  يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا ماظن  5.2.2

 فرعتو يوناثلا يراقعلا نھرلا قوس يف ،لودلا ضعب يف ،لوصأب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا ردصُت

 رادصإ وأ قیروتلا يھ ماظنلا اذھل ةیسیئرلا ةمسلا .يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا مساب

 .نورمثتسملا اھیرتشی نأ نكمی ةیلام قاروأ ىلإ دقنلل ةردملا لوصلأا لیوحت ةیلمع يھو ؛ةیلاملا قارولأا

 SPV( Special( "صاخلا ضرغلا تاذ ةكرشلا" مساب فرعیً ایمسرً انایك ئشنملا سسؤیو

Purpose Vehicle لاملا سأر قوس يف اھلوادت متیل ةیلاملا قارولأا كلذ دعب ردصت يتلاو. 

 تایلاولا يف لاملا سأر قاوسلأ ةیسیئر تاودأ يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا تحبصأ دقل

 تانامضب ةبوحصم نوكتو يرصح لٍكشب ابیرقت ةدحتملا تایلاولا يف قارولأا هذھ رَدصُت .ةدحتملا

 ةیلاملا قارولأا تزاح دقو .ةموكحلا نم ةنومضملا ةیراقعلا ضورقلا قیرط نع ةنومضمو ةیموكح

 ذنم نیرمثتسملا نیب لوبقلا ةموكحلا اھاعرت يتلا تاسسؤملا نع ةرداصلا يراقعلا نھرلاب ةنومضملا

 يف )يام ينیج( يراقعلا نھرلل ةینطولا ةیموكحلا ةطبارلا تماق .دادسلاب تانامض میدقت ةیلمعلا تنمضت

 تثدحتسا دقو .ةیوناثلا قوسلا يف لوادتلل ةلباق تادنس ىلإ اھریدت يتلا ضورقلا لیوحتب ،١٩٧٠ ةنس

 Freddie Mac – Federal Home Loan Mortgage( كام يدیرف ةسسؤمً اضیأ

Corporation( دعوم يف دئاوفلاو ضرقلا لصأ ىلع لوصحلا يام ينیج نمضت ؛ھتاذ ماعلا يف 

  .لاملا سأر صیصخت قیرط نع مھتایرتشم معد ىلإ نورمثتسملا جاتحی لا ثیحب قاقحتسلاا
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  يراقعلا نھرلاب ةنومضملا تادنسلا ماظن  5.2.3

 يراقعلا نامتئلاا تاسسؤم اھردصت يتلا نیدلا تادنس ىلإ يراقعلا نھرلاب ةنومضملا تادنسلا ریشت

 ماظن دعُی ،يبرولأا داحتلاا يفو .ةئزجت ضورقو ةینكس ضورق نوكت ام ةداع ةنیعم لوصأب ةنومضملاو

 .ةئزجتلا عئادو دعب لیومتلا تاودلأ ةیمھلأا ثیح نم يناثلا عونلا يراقعلا نھرلاب ةنومضملا تادنسلا

 نع ةباین يراقعلا كنبلا اھردصی يتلاو ةدئافلا ةتباثو لجلأا ةلیوط لیومتلا ةادأ ةیجذومنلا تاجتنملا نمو

   .مھنم عئادو ذخأ نمً لادب ةماعلل لاوملأا عمج وھ جتنملا اذھ نم ضرغلا .نیرمثتسملا حلاصل ضرتقملا

 صاخ فارشإ لظ يف يراقعلا نھرلا تاسسؤمل ماھ رودب يراقعلا نھرلاب ةنومضملا تادنسلا ماظن زیمتی

 لصحیو ةریبك قیدانص ةروص يف ةیراقعلا ضورقلا تاسسؤملا هذھ عیبت .ةیموكحلا تاھجلا نم

 صاخلا ضرقلا لصأ نم يتأت يتلا قیدانصلا هذھل ةیدقنلا تاقفدتلا نم ةیبسانت صصح ىلع نورمثتسملا

 ،ةردصملا ةھجلل ةیمومعلا ةینازیملا يف تادنسلا نم عونلا اذھ لظیو .قبسملا عفدلاو ةدئافلاو نیضرتقملاب

 تادنسلل نوكی نأ بجی ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب .ضارقلإا تاسسؤمل ةینامتئلاا ةءلاملا ىلع رثؤت اھنإف اذل

 تاھجلا سلافإ ةلاح يف تادنسلا يف نیرمثتسملل تازایتما مدقت نأ بجیو تامازتللاا ثیح نم ةیفاك ةیطغت

 لاملا سأر قوس يف لیومت ىلع لوصحلاب نیضرقملل تادنسلا هذھ رادصإ حمسی يلاتلابو .ةردصملا

 .ناكسلإا لیومتل ةفلكتلا ثیح نم ةلاعف ةلیسو كلذ نوكی ام ةداعو ،ةضفخم ضارتقا فیلاكتب

 

 يموكحلا لیومتلا ماظن  5.2.4

 ةلودلا وأ ةیموكحلا كونبلا قیرط نع كلذو ناكسلإا لیومتل ةیموكح قیدانص دوجوب ماظنلا اذھ زیمتی

 .ناكسلإا قودنصل اھتداعإو ةقباسلا نویدلا دادسو ةدئافلا ىلع لوصحلا يف ةیساسلأا ةركفلا لثمتت .اھسفن

 ىلع لوصحلا متی ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب .نكاسملا يرتشمل ةدیدج ضورق حنم يف كلذ دعب غلبملا اذھ لغتسُی

 .ةیعامتجلاا ناكسلإا عیراشم ىلإ ماع ھٍجوب ھھیجوت متیو ةیموكحلا تاینازیملا ةلظم تحت يفاضإ لیومت

 ضورقلا لیومت ىرخلأاو رشابملا يموكحلا ضارقلإا امھلوأ نیتقیرطب ضرغلا اذھل لاوملأا عمج متیو

     .ادنلنفو جیورنلا ماظنلا اذھ قبطت يتلا لودلا نیب نمو .ةحوتفملا قوسلا يف

 ةیسیئرلا ةذفنملا ةھجلا .رشابملا يموكحلا ضارقلإا قیرط نع جیورنلا يف لاوملأا عمج متی ،جیورنلا يف

 ىلع بعشلا ءانبأ ةفاك لوصح ىلإ لولأا ماقملا يف فدھی يذلا يجیورنلا يموكحلا ناكسلإا كنب يھ

 عیزوت يف ةدعاسملل ةصاخلا ءانبلا تاكرشو ةیلحملا تاطلسلا عم قیثو لكشب كنبلا لمعی .ةیضرم لزانم

 لوصحلا دارفلأل نكمی ثیح يعامتجلاا ناكسلإا ىلع لیومتلا رصتقی ،كلذ عمو .نینطاوملا نیب نكاسملا

 نم يلاوتلا ىلع ةئاملاب 75و 25 ةبسنب ةینامتئلاا رطاخملا ةموكحلاو تایدلبلا كراشتت .تایدلبلا نم ھیلع

 يفو .ةیساسلأا ضورقلل ةھباشم لاوملأا ىلع ةدئافلا راعسأو دادسلا ةدم نوكت ام ةداعو .ةیقبتملا ضورقلا

 تادئاع :يھ قرط عبرأب لاوملأا عمجت ةیموكح ةلاكو نع ةرابع وھ يدنلنفلا ناكسلإا قودنص ،ادنلنف
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 ،ةیموكحلا تانامضلا نم موسرلاو ،قیروتلاو يجراخلا ضارتقلااو ،ةددسملا ریغ ناكسلإا ضورق

 دئاوفلا معد ىلع ةقفاوملاب يعامتجلاا ناكسلإا هاجت مازتلا اھیدل ةسسؤملا هذھ .ةلودلا ةینازیم نم بلطلاو

 .ةیموكحلا تانامضلا حنم ىلع فارشلإاو نكاسملا میمرتل حنملا میدقتو دئاوفلا معد ضورقل ةدئافلا دادسو

 .طقف نیدیفتسملا نم ةنیعم تائفل لاوملأا ھجوت ،لثملابو

 

  يراقعلا نھرلا قوس  5.3
 قاوسلأ ةیسیئر تاودأ يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا تحبصأ ،ةقباسلا ةرقفلا يف انركذ امك

 ةدحتملا تایلاولا يف يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأل ماظن رھشأ أدب .ملاعلا لوح لاملا سأر

 يراقعلا نھرلا قوسو يلولأا يراقعلا نھرلا قوس نم يراقعلا نھرلا قوس نوكتیو .ىرخأ لود اھتلتو

 .يوناثلا

 

 )Primary Mortgage Market( يلولأا يراقعلا نھرلا قوس  5.3.1

 نھرلا ضرق ھیف أشنیو ضرقملاو ضرتقملا ھیف يقتلی يذلا قوسلا يلولأا يراقعلا نھرلا قوسب دصقی

 ىلع لوصحلل نومدقتی نیذلا نولمتحملا نكاسملا ورتشم مھ قوسلا هذھ يف ةیسیئرلا فارطلأا .يراقعلا

 نھرلا قوس مسقنی  .اھؤارش متی يتلا لزانملل ةیراقعلا ضورقلا ئشنت يتلا تاسسؤملاو يراقع ضرق

 عم بسانتتل يراقعلا نھرلا جمارب نم ةعونتم ةعومجم ىلع يوتحی ثیح ماسقأ ةدع ىلإ يلولأا يراقعلا

 يف امیس لاو اھوكلام اھلغشی نكاسم يف سانلا مظعم شیعی .ةدح ىلع ةلود لك يف ناكسلإا رفوت ىدم

 ىلإ مھمظعم جاتحی كلذبو .ناكسلإا ةمظنأ ةعیبط ىلع رثؤی هرودب يذلا رملأا ،ةمدقتملا تاداصتقلاا

 بلاطت ام ةداعو .ةینكس ةدحو يأ ءارش لیومتل يراقعلا نھرلا قوس نم ناكسإ ضرق ىلع لوصحلا

 ةنامض نھرلا مدقی .ھلیومت متیس يذلا لزنملا ةروص يف نامض میدقتب ،ضرق مھحنم دنع ،رسلأا كونبلا

  .لاوملأا ةداعتساو لزنملا عیب مھل قحی دادسلا نع فلختلا ةلاح يف ھنأ ثیح كونبلل

 

 )Secondary Mortgage Market( يوناثلا يراقعلا نھرلا قوس  5.3.2

 نھرلا قوس يف اھؤاشنإ دعب ةیراقعلا ضورقلا لوادت ھیف متی يذلا قوسلا وھ يوناثلا يراقعلا نھرلا قوس

 ضرقلا كلذ عیبب موقت ءلامعلا دحلأ ضرق دانسإب ضارقلإا ةسسؤم موقت امدنع لاثم .يلولأا يراقعلا

 تاسسؤمل دادسلا ضرتقملا لصاوی ،ةلاحلا هذھ يف .ةیدعاقتلا تاشاعملا قودنص لثم يسسؤم رمثتسمل

 مھ ةیراقعلا ضورقلا وئشنم نوكی لا دق ،كلذل .نیفرطلا نیب ةیدقاعتلا ةقلاعلا رمتستو ةروكذملا ضارقلإا

 فلتخی .ةیلمعلا هذھ يف يراقعلا نھرلا تاكرش وأ عادیلإا تاسسؤم كراشتت ثیح اھنومدخی يذلا مھسفنأ

 نورمثتسملا دمتعی ،ىرخأ ةٍرابعبو .كرتشملا رامثتسلاا قیدانص ىلإ عادیلإا تاسسؤم نم نورمثتسملا
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 ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب .ئشنملا لوصأ نعً ادیعب نكلو يجراخلا نامتئلاا زیزعتو ضورقلا نم ةعومجم ىلع

 ىلع نیمأتلا تاكرش لثم ةصصختم ةثلاث فارطأ للاخ نم نامتئلاا رطاخم ةرادإ ةیلمع متت امً ةداع

 ،عئادولا مدختسی امً ةداع يذلا يلولأا يراقعلا نھرلا قوس نم سكعلا ىلعو .تادنسلاو ةیراقعلا ضورقلا

 يف ةلوادتم لیومت ةادأك يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا يوناثلا يراقعلا نھرلا قوس مدختسی

  .لاملا سأر قوس

 
 يوناثلاو يلولأا يراقعلا نھرلا قوس :)4( لكشلا                             
 

  ةركتبملا يراقعلا نھرلا تاودأ  .6
 ةددحم ةینمز ةدم للاخ ھعفد بجی )لزنم( راقعب نھرب دنتسم ضرق ھنوكب يراقعلا نھرلا فیرعت نكمی

 جاتنلإا ىلع ازیفحت رثكلأا لماعلا نأ يف ةیراقعلا نوھرلل ةدیرفلا ةزیملا لثمتت .)2007 ،كام يدیرف(

 نم دیدعلا مدقتو عونتلاب يراقعلا نھرلا تاودأ زیمتت .)ناكسلإا( ازیفحت لقلأا لماعلا لباقی )لاملا سأر(

 .فقولا نھرو تاعفدلا دادس نھر :نیتئف ىلإ يراقعلا نھرلا فینصت نكمی .نیضرتقملا مامأ تارایخلا

 نھر نأ نیح يف ،لیدعتلل ةلباق ةدئاف يذ نھرو ةدئافلا تباث نھر ىلإ تاعفدلا دادس نھر فنصی امك

 كانھ .طاسقلأا ضفخنم فقو نھرو حابرلأا میدع فقو نھرو حابرأ يذ فقو نھر ىلإ فنصی فقولا

 كلاھتسلاا تباث نھرلاب فورعملا ةدئافلا تباث نھرلا ةئف نمض لخدت يراقعلا نھرلا نم عاونأ ةعبرأ

(CAM)، طاسقلأا تباث نھرلاو (CPM)، طاسقلأا دعاصتم نھرلاو (GPM). وذ نھرلا فرعی امك 

 لدعم بسح لیدعتلل لباقلا نھرلا وأ ةدئافلا ریغتم نھرلا مساب  (ARM) لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا

 نھرلا قوس
  يلولأا

 لیومتلا تاسسؤم
 
 

 نوضرتقملا

 نھرلا قوس
 يوناثلا

 ةطاسولا تاسسؤم
 
 

 نورمثتسملا
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 مظعم يف ةحاتملا يراقعلا نھرلا تاودأ عاونأ )5( لكشلا حضوی .(PLAM) وأ   (VRM)مخضتلا

 .لودلا

 
 يراقعلا نھرلا تاودأ عاونأ :)5( لكشلا

 

 )Repayment Mortgage( تاعفدلا دادس نھر  6.1
 ةفلتخم صئاصخ جتنم لك زیمیو ملاعلا يف ةلمعتسملا نھرلا تاودأ رھشأ نم نھرلا نم عونلا اذھ دعُی

 غلابملا نم ةلسلس ربع ضرقلا دادسب تاعفدلا دادس نھر حمسی .ةدئافلاو ضرقلا لصأ دادس ثیح نم

 ةلباق ةدئاف يذ نھرو ةدئافلا تباث نھر ىلإ تاعفدلا دادس نھر فنصی ،اقباس انركذ امكو .ةتباثلا

 .لیدعتلل

 

 )Constant Payment Mortgage; CPM( ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا  6.1.1

 ةدئافلا بستحت .ةتباث ةدئاف تلادعم ساسأ ىلع اھباستحا متیو ةتباث طاسقأب نھرلا نم عونلا اذھ زیمتی

 نأ نیح يف رخأ ىلا رھش نم صقانتی طسقلا يف ةدئافلا غلبم ناف يلاتلابو يقبتملا دیصرلا ساسأ ىلع

 .ضرقلا ةدم للاخ لماكلاب ضرقلا دیدست متیو عفتری ضرقلا كلاھتسا غلبم

 لدعم ،ةنس 30 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ،ریال 60,000 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق غلبم :لاثم

 :باسح بولطملا .ةریخأ ةعفد دجوت لا .ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ،%12 :ةدئافلا

 ةتباثلا ةیرھشلا طاسقلأا غلبم )1(
 لولأا رھشلل ةبسنلاب )كلاھتسلاا( ضرقلا دادس غلبمو ةدئافلا غلبم )2(

 لولأا رھشلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا )3(
 يناثلا رھشلل ةبسنلاب )كلاھتسلاا( ضرقلا دادس غلبمو ةدئافلا غلبم )4(

 357 رھشلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا غلبم )5(

 نھرلا تاودأ
 يراقعلا

 تاعفدلا دادس نھر

 يراقعلا نھرلا
 ةدئافلا وذ

 ةتباثلا
 

 وذ نھرلا
 كلاھتسلاا

  تباثلا
 

 وذ نھرلا
 طاسقلأا
  ةتباثلا

 وذ نھرلا
 طاسقلأا
 ةدعاصتملا

 يراقعلا نھرلا
 لیدعتلل لباقلا

 

 وذ نھرلا
 ةلباقلا ةدئافلا

  لیدعتلل
  

 فقولا نھر

 وذ فقولا
 حابرلأا

 فقولا
 میدع

 حابرلأا
 ضفخنم فقولا

 طاسقلأا
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  :لحلا
 :ةیلاتلا ةلداعملا لامعتساب )PMT( طاسقلأا غلبم باستحا متی )1(

PQ = PRS ×
T − (T + U)LV

U
+

WQ
(T + U)V

 

 :يلاتلاك ةلداعملا حبصت )FV=0( ةریخأ ةعفد دجوی لا ھنأ امب

PQ = PRS ×
T − (T + U)LV

U
 

 :ةعفدلا غلبم ةیلاتلا ةلداعملا نم قاقتشا نكمی

PRS =
PQ × U

T − (T + U)LV
 

 

)PV(: ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق غلبم، )n(: تاعفدلا ددع، )i(: ةدئافلا لدعم، )PMT(: غلبم 

  ،طاسقلأا

 )FV(: ةقباسلا ةلداعملا يف ضیوعتلاب موقن .ةریخلأا ةعفدلا غلبم: 

PRS =
XY, YYY × Z

Y. T[
T[ \

T − ]T + Z
Y. T[
T[ \^

L(_Y×T[)`L_XY = XTa. Ta 

 برض مت امك يرھشلا ةدئافلا لدعم ىلع لوصحلل 12 ىلع يونسلا ةدئافلا لدعم ةمسق تمت :ةظحلام

 لدعم ةمسق متی ةیونس عبر طاسقلأا تناك ول .ةیرھش طاسقلأا نلأ )ةعفد 360( رھش 12 يف ةنس 30

 2 ىلع طاسقلأا ةمسق متی ةیونس فصن طاسقلأا تناك ول .4 يف ةدملا برضو 4 ىلع يونسلا ةدئافلا

 .2 يف ةدملا برضو

 لولأا رھشلل ةبسنلاب )كلاھتسلاا( ضرقلا دادس غلبمو ةدئافلا غلبم )2(
 PRS(= 617.17$( تباثلا يرھشلا طسقلا غلبم

,x )XY 600= لولأا رھشلا ةدئاف غلبم YYY ×
Y.T[

T[
( 

 )617.17- 600( x 17.17 = لولأا رھشلل ةبسنلاب )كلاھتسلاا( ضرقلا دادس غلبم

 )60,000-17.17( x  59,982.83 = لولأا رھشلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا )3(

 يناثلا رھشلل ةبسنلاب )كلاھتسلاا( ضرقلا دادس غلبمو ةدئافلا غلبم )4(

 لولأا رھشلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا ساسأ ىلع يناثلا رھشلا ةدئاف بستحت

 PRS(= 617.17( تباثلا يرھشلا طسقلا غلبم

,x 599.83 )bc = يناثلا رھشلا ةدئاف غلبم cd[. d_ ×
Y.T[

T[
( 



 بئارضلاو يراقعلا لیومتلاو ةبساحملا ئدابم – 110 جھنملا :ةیبیردتلا داوملا ةبیقح
 
 

110 

 )617.17- 599.83( x  17.34 = لولأا رھشلل ةبسنلاب )كلاھتسلاا( ضرقلا دادس غلبم

 357 رھشلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا غلبم )5(
 ةفرعم ىلإ جاتحنو دئاوفلا داعبتسا دعب ضرقلا لصأ نم يقبتملا غلبملا يقبتملا دیصرلاب دوصقملا

 باستحا متی .لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا ضورق ةلاح يف وأ ركبملا دادسلا ةلاح يف يقبتملا دیصرلا

 ضرقلا نم ةیقبتملا تاعفدلا ددع طقف رابتعلاا يف ذخأی نكلو ةیساسلأا ةلداعملا سفنب يقبتملا دیصرلا

 )تاعفد ثلاث ينعی 360و 359و 358 تاعفد طقف يقاب انلاثم يف(

PQ = PRS ×
T − (T + U)LV

U
 

 	

PQ = XTa. Ta ×
T − ]T + Z

Y. T[
T[ \^

L_

Z
Y. T[
T[ \

= T, dTb. Yd 

 

 )طسق 360( ةدملا لماكل ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق دادس لیصافت :)2( لودجلا

 
 دادس غلبم نأ نیح يف دئاوف يھ طسقلا تانوكم ةیبلغأ يلولأا رھشلأا يف ھنأ )2( لودجلا نم ظحلان

 تانوكم بلغأ نوكی ضرقلا قاقحتسا ةرتف نم ةریخلأا رھشلأا يف نكل .لیلق نوكی )كلاھتسلاا( ضرقلا

 لولأا رھشلا نم طاسقلأا تانوكم )6( لكشلا ضرعتسی .لایلق نوكی ةدئافلا غلبمو كلاھتسلاا غلبم طسقلا

 .دئاوف يھ ةیادبلا يف طاسقلأا تانوكم ةیبلغأ نأ ظحلانو 360 رھشلا ىلإ
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 ضرقلا لصأ نم كلاھتسلااو دئاوفلا :)6( لكشلا

 

 ةدم ةیادب يف( رھش لك ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا نأ ظحلان ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا ضرقل ةبسنلاب

 دیصرلا صقانت نوكی ةریخلأا رھشلأا يف نكلو لایلق نوكی كلاھتسلاا غلبم نلأ ءطبب صقانتی )ضرقلا

 )7 لكشلا( كلاھتسلاا نم نوكت طسقلا تانوكم بلغأ نلا اعیرس يقبتملا

 
 ضرقلا نم يقبتملا دیصرلا صقانت :)7( لكشلا
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 )Constant Amortization Mortgage( تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلا  6.1.2

 ضرقلا لصلأ ةتباثلا ةعفدلا باسح متی .اًتباث )ضرقلا لصأ دادس ةیلمع( كلاھتسلاا نوكب نھرلا اذھ زیمتی

 ضرقلا لصأ ىلع بستحت ةدئافلا نأ امبو .)طسقلا( ةعفدلا نوكتو دئاوفلا غلبم ىلإ فاضت مث )كلاھتسلاا(

 كلاھتسلاا عومجم( طسقلا غلبم ناف ایرھش تباث كلاھتسلاا غلبمو )رخأ ىلإ رھش نم صقانتی ةدئافلا غلبم(

  .ایرھش صقانتی )دئاوفلاو

 لدعم ،ةنس 30 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ،ریال 60,000 تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلا ضرق غلبم :لاثم

 .لولأا رھشلا طسق غلبم باسح بولطملا .ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ،%12 :ةدئافلا

  :لحلا
 دئاوف ةفاضإ مث لاًوأ تباثلا كلاھتسلاا غلبم باسحب )PMT1( لولأا رھشلا طسق غلبم باستحا متی

  .لولأا رھشلا

x )XY,YYY  166.67= تباثلا كلاھتسلاا غلبم

_XY
( 

,x )XY 600= لولأا رھشلا ةدئاف غلبم YYY ×
Y.T[

T[
( 

 )PMT1( = 766.67 x )166.67 + 600( لولأا رھشلا طسق غلبم

 .)طسق 360( ةدملا لماكل ةبسنلاب تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلا ضرق دادس لیصافت ضرعتسی )3( لودجلا

 غلبم نلأ صقانتی طاسقلأا غلبم نأ نیح يف ضرقلا قاقحتسا ةرتف ةلیط تباث كلاھتسلاا غلبم نأ ظحلان

 .يقبتملا دیصرلا ساسأ ىلع بسحی ھنأ امب ایرھش صقانتی دئاوفلا

 

 )طسق 360( ةدملا لماكل تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلا ضرق دادس لیصافت :)3( لودجلا
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 )Graduated Payment Mortgage( ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا  6.1.3

 تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلاب ةنراقملاب ىلولأا تاونسلا يف لقأ نھر تاعفد نم ةلسلس نھرلا اذھ لمشی

 عم )اقبسم ددحم رعس( ةنیعم ةدئاف بسح رخلآ تٍقو نم تاعفدلا دادزتو .ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلاو

 نیضرتقملا ىلع عفدلا ءبع نأ ىلإ عفدلا بولسأ ریشی .لبقتسملا يف حابرلأل ضرتقملا ةدایز ضارتفا

 ام ةداعو عفدلل ينمز لودجو ةتباث ةدئافب ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نوھرلا زیمتت .لولأا ىوتسملا يف لقأ

 ةدملو ةنس لك تاعفدلا دعاصتتو نوھرلا نم عونلا اذھ يف دحاو تقو يف ماع ةدمل ةتباث تاعفدلا نوكت

 .ةقباسلا تاونسلا ةعفد نم %12.5 ىلإ 7.5 لدعمب تاونس 5

 ،ةنس 30 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ،ریال 0,0001,00 ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق غلبم :لاثم

 بولطملا .تاونس 5 دعاصتلا ةدم ,%7.5 دعاصتلا لدعم .ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ,%12 :ةدئافلا لدعم

 .لولأا رھشلا طسق غلبم باسح

  :لحلا
 :ةیلاتلا ةلداعملا لامعتساب ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق طسق غلبم باستحا متی

PRS =
PQ × (U − e)

T − f
(T + e)
(T + U) g

V 

)PV(: ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق غلبم، )g(: دعاصتلا لدعم، )i(: ةدئافلا لدعم، )PMT(: 

 .طاسقلأا غلبم

PRS =
T, YYY, YYY × (Y. T[ − Y. Yab)

T − f
(T + Y. Yab)
(T + Y. T[) g

b  

= 55,247.011 
 

 

  لیدعتلل لباقلا نھرلا  6.1.4
 Price Loan Adjusted( راعسلأا يوتسم بسح لیدعتلل لباقلا نھرلا  6.1.4.1

Mortgage; PLAM( 

 يوتسم بسح لیدعتلل لباقلا يراقعلا نھرلا دوقع راكتباب كونبلا تماق مخضتلا رطاخم نم طوحتلل

 يف ةدئاسلا مخضتلا تلادعم ةبسن بسح ةیرود ةفصب طاسقلأا ةعجارم ىلع موقت دقعلا ةركفو .راعسلأا

 مخضتلا تلادعم تضفخنا اذإو طاسقلأا ةمیق نم عفرلاب كنبلا موقی مخضتلا تلادعم تعفترا اذإ .قوسلا

 مخضتلا ةبسن ةفاضإ ىلإ كنبلا عفدی امم ایونس مخضتلا بسن عفترت ام ابلاغو  .طاسقلأا ضیفخت كنبلا موقی
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 يف ھنكلو مخضتلا رطاخم نم طوحت دق كنبلا نوكی دوقعلا هذھب .ةرتف لك ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا ىلإ

 يوتسم عافترا ىلإ ةفاضلإاب لیمعلا لخد تابث عم طاسقلأا عافترا نأ ذإ نامتئلاا رطاخم نم داز لباقملا

 مھتئلامو اتباث مھلخد نوكی يذلا ءلامعلل ةبسنلاب ةصاخ دادسلا ىلع لیمعلا ة ردق مدع ىلإ يدؤی راعسلأا

 )PLAM( راعسلأا يوتسم بسح لیدعتلل لباقلا نھرلا ضرق طاسقأ نراقی )8( لكشلا .ةدیج ریغ ةیلاملا

 لیدعتلل لباقلا نھرلا ضرق طاسقأ نأ ظحلانو )CPM( ةتباثلا طاسقلأا وذ يراقعلا نھرلا ضرق عم

 ةفاضلإاب ةتباثلا طاسقلأا وذ يراقعلا نھرلا ضرق نم ریثكب ىلعأ نوكت نأ نكمی راعسلأا يوتسم بسح

 .مخضتلا عافترا بسح ایونس عفتری يقبتملا دیصرلا نأ

 
 نھرلا ضرقو )PLAM( راعسلأا يوتسم بسح لیدعتلل لباقلا نھرلا ضرق نیب ةنراقم :)8( لكشلا

 )CPM( ةتباثلا طاسقلأا وذ يراقعلا

 
 )Adjustable Rate Mortgage; ARM( لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا  6.1.4.2 

 .لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ يراقعلا نھرلا دوقع راكتباب كونبلا تماق ةدئافلا راعسأ رطاخم نم طوحتلل

 .قوسلا يف ةدئاسلا ةدئافلا ةبسن بسح )اقبسم ددحت( ةیرود ةفصب طاسقلأا ةعجارم ىلع دقعلا ةركف موقتو

 كنبلا موقی ةدئافلا تلادعم تضفخنا اذإو طاسقلأا ةمیق نم عفرلاب كنبلا موقی ةدئافلا تلادعم تعفترا اذإ

 ةدئاف لدعم نوكتی امً ةداعو .ةرتف لكل يقبتملا دیصرلا ساسأ ىلع طاسقلأا ةعجارم متی  .طاسقلأا ضیفخت

  :نییئزج نم لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ يراقعلا نھرلا دوقع

 ضرعلا بسح اریغتم نوكیو )(LIBOR لثم )Reference rate( يساسلأا رشؤملا لدعم -

  .بلطلاو

 .اتباث نوكیو )Margin( كنبلا حبر شماھ -
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 ،ةنس 30 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ،ریال 60,000 لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا ضرق غلبم :لاثم

 ،%2 :يلولأا ةنسلا يف يساسلأا رشؤملا ،%10 كنبلا شماھ ،)شماھ + يساسأ رشؤم( :ةدئافلا لدعم

 :بولطملا .ایونس ةعجارملا ةرتف ،ةریخأ ةعفد دجوت لا .ةیرھش :تاعفدلا ةیرود
 لولأا رھشلا طسق غلبم باسح )1( 

 يناثلا رھشلا طسق غلبم وھ ام %2.5 ىلإ ةیناثلا ةنسلا يف يساسلأا رشؤملا عفترا اذإ )2(

 
  :لحلا

 :لولأا رھشلا طسق غلبم )1(

PRST =
XY, YYY × Z

Y. T[
T[ \

T − ]T + Z
Y. T[
T[ \^

L(_Y×T[)`L_XY = XTa. Ta 

 :يلولأا ةنسلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا غلبم باسح بجی يناثلا رھشلا طسق غلبم باسح لبق )2(

PQ = XTa. Ta ×
T − ]T + Z

Y. T[
T[ \^

L(_XYLT[)

Z
Y. T[
T[ \

= $bc, ad[. [[ 

PRS[ =
bc, ad[. [[ × Z

Y. T[. b
T[ \

T − ]T + Z
Y. T[. b
T[ \^

L(_XYLT[)`L_id = XiY. TT 

 

 )Endowment Mortgage( فقولا نھر  6.2
 قئاثو ىدحإب لاملا سأر دادس متی ثیح طقف ةدئافلا ساسأ ىلع مظنم يراقع نھر ضرق وھ فقولا نھر

 لدبتسی نكلو نھترملل ةدئافلا ددست .ضرقلا لصأ ساسأ ىلع طاسقأ ةروص يف نھرلا اذھ دادس متی .فقولا

 ةدئافلا ددست ،نھرلا اذھ لظ يفو .ةرتفلا ةیاھن يف ةقحتسم حبصت نیمأت ةقیثوب لاملا سأر / ضرقلا لصأ

 ةرتف ةیاھن يفو .فقولا ةقیثو مساب فرعت يتلا رامثتسلاا ةقیثو يف اضیأ ددستو ضرتقملا غلبملا ىلع

 فقوتتس .ضرتقملا ضرقلا لصأ دادسل فقولا ةقیثو نم اًدقن ھتاقحتسم ىلع ضرتقملا لصحی ،نھرلا

 عاونأ ةثلاث دجوت .رامثتسلاا صصح قودنص لثم اھب ةطبترملا تارامثتسلاا ءادأ ىلع فقولا ةقیثو ةمیق

 :فقولا نھر نم
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  حابرلأا وذ فقولا  6.2.1

 ،ركبم تٍقو يف نھارلا ىفوت اذإ وأ ضرقلا ةدم لاوط ضرقلا لماك دادسل ایًفاك انًامض ددسملا طسقلا مدقی

 قحتسملا غلبملا نم ربكأ اًغلبم نھارلا قحتسیسو نیمأتلا ةكرش نم ةحونمملا تاولاعلا ىلإ ةفاضلإاب

 .دادسلل

 

  حابرلأا میدع فقولا  6.2.2

 ةیاھن لبق نھارلا ىفوت اذإ وأ ضرقلا ةیاھن يف ضرقلا دیصر دادسل ایًفاك اًغلبم طقف ددسملا طسقلا نمضی

  .تاعفدلا

 

  طاسقلأا ضفخنم فقولا نھر  6.2.3
 لاثملا لیبس ىلع ،ضورقلا يلامجإ نم ةنیعم ةبسن نامضل "حابرلأا وذ فقولا" يف طسقلا مظعم نوكی

 نید دادسل ایفاك ضرقلا ةرتف ةیاھن يف ددسملا غلبملا نوكی ام ةداع  .ةنس 25 ةدمل ضرقلا نم 40%

 .)غلبملا اذھل تانامض دجوت لا كلذ عمو( ضورقلا يلامجإ ثلث دودح يف عوطقملا غلبملا كرتو ضرقلا

 لبق ضرتقملا ىفوت اذإ ضرقلا دادسل يفاك غلبملا نأ نیمأتلا ةرتف يف ةلومشملا ىرخلأا طاسقلأا ددحتسو

  .نھرلا ةیاھن

 

 يراقعلا نھرلا ضرقل ةیلعفلا ةفلكتلا  6.3
 يراقعلا نھرلا مییقت فیلاكتو ةیرادلإا فیلاكتلا لثم ةیفاضإ فیلاكت يراقعلا نھرلا ضرق لمشی امً ةداع

 نم ربكأ يراقعلا نھرلا ضرقل ةیلعفلا ةدئافلا حبصت يلاتلابو ضرقلا لصأ نم فیلاكتلا هذھ عاطتقا متیو

 .ةیدقاعتلا ةدئافلا

 لدعم ،ةنس 30 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ،ریال 60,000 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق غلبم :لاثم

 %5 مییقتلا فیلاكتو ةیرادلإا فیراصملا .ةریخأ ةعفد دجوت لا .ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ،%12 :ةدئافلا

 .ضرقلا لصأ نم

 .ضرقلل ةیلعفلا ةدئافلا باسح بولطملا 

 %12 :ضرقلل ةیعجرملا ةدئافلا ،617.17 يرھشلا طسقلا غلبم :لحلا

 :ضرقلا لصأ نم مییقتلا فیلاكتو ةیرادلإا فیراصملا مصخ دعب ةیلعفلا ةدئافلا باسح متی

57,000 = XY,YYY× (T − Y. Yb) 

 )ةیلاملا ةللاا لامعتساب وأ أطخلاو ةلواحملا ةقیرط لامعتساب( ضرقلا كلاھتسا ةلداعم قیبطت متی
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ba, YYY = XTa. Ta ×
T − (T + U)L_XY

U
 

  %12.70 = يراقعلا نھرلا ضرقل ةیلعفلا ةدئافلا
 

 )Mortgage Insurance( يراقعلا نھرلا ىلع نیمأتلا  .7
 ضرتقملا فلخت ةلاح يف يراقعلا نھرلا ضرقم يمحت نیمأت ةصیلوب وھ يراقعلا نھرلا ىلع نیمأتلا

 نیمأتلا ریشی نأ نكمی .يراقعلا نھرلل ةیدقاعتلا تامازتللااب ءافولا ىلع ةردقلا مدع وأ ةافولا وأ دادسلا نع

 نیمأت وأ ،يراقعلا نھرلا ةیكلم ىلع نیمأتلا وأ ،صاخلا يراقعلا نھرلا نیمأت ىلإ يراقعلا نھرلا ىلع

 نھرلاب نومضملا ىلفاكتلا نیمأتلا وأ ،يراقعلا نھرلاب ةنومضملا تانیمأتلا وأ ةایحلا ىلع يراقعلا نھرلا

 .يراقعلا
 

 )Private Mortgage Insurance; PMI( صاخلا يراقعلا نھرلا نیمأت  7.1
 ضرتقملا نم ابولطم نوكی دق يراقعلا نھرلا ىلع نیمأتلا نم عون وھ صاخلا يراقعلا نھرلا نیمأت

 سیلو ضرقملل ةیامح نیمأتلا نم عونلا اذھ رفوُی .يراقعلا نھرلا ضرق ىلع لوصحلل يساسأ طرشك

 بلطی امً ةداعو .ةصاخلا نیمأتلا تاكرش ھمدقتو ضرقملا لبق نم دقعلا دونب دادعإ متیو .ضرتقملا

 يف وأ ضرقلا ةمیق نم ٪20 نع لقت ةمدقم ةعفد عفد ضرتقملا ناك اذإ نیمأتلا نم عونلا اذھ ضرقملا

  .%20 نم لقأ نوھرملا راقعلا يف لیومت ةبسن كلتمی ضرتقمُلا نأ ةلاح
 

 )Mortgage Title Insurance( يراقعلا نھرلا ةیكلم ىلع نیمأتلا  7.2
 دوجو ببسب قحلا تقو يف عیبلا لاطبإ ةلاح يف ةراسخلا نم يراقعلا نھرلا ةیكلم ىلع نیمأتلا يمحی

 عئابلا ریغ رخآ اصًخش نأ ،عیبلا تقو ،ررقت اذإ رئاسخلا نم دیفتسملا كلذك يمحیو .ةیكلملا يف ةلكشم

 فدھب ةیكلملا نع قیقد ثحب ءارجإب ينوناق لثمم موقی ،يراقعلا نھرلا )ءافطإ( لافقإ لبق .راقعلا كلمی

 .ریوزت وأ بعلات يأ فاشتكا
 

 )Mortgage Life Insurance; MLI( ةایحلا ىلع يراقعلا نھرلا نیمأت  7.3
 نھرلا ضرق ىلع لوصحلا ةیادب يف ةایحلا ىلع يراقعلا نھرلا نیمأت ةقیثو نوضرتقملا مدقی ام ةداع

  .ضرتقملا ةافو ةلاح يف رطاخملا نم لیلقتلا ىلإ نیمأتلا نم عونلا اذھ فدھی .يراقعلا
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 يراقعلا نھرلاب ةنومضملا تانیمأتلا  7.4
 نھرلاب ةنومضملا ةایحلا ىلع تانیمأتلاب فرعتو  .ةایحلا ىلع نیمأتلا تاجتنم نم ةفلتخم لاكشأ كانھ

 زجعب ھتباصإ وأ ضرتقملا ةافو ةلاح يف ددسملا ریغ ضرقلا دیصر دادسل تاجتنملا هذھ تممص .يراقعلا

 ةنومضملا ةصقانتملا ةتقؤملا تانیمأتلا دجن تاجتنملا هذھ نمو .لماكلاب ضرقلا دادس لبق مئادو يلك

 )MLTA( يراقعلا نھرلاب ةنومضملا لجلأ ةتقؤملا تانیمأتلاو )MRTA(يراقعلا نھرلاب

 

 يراقعلا نھرلاب نومضملا صقانتملا تقؤملا نیمأتلا  7.4.1

 ایجیردت لصیل تقولا عم نیمأتلا غلبم لقی  .مئادلاو يلكلا زجعلا وأ ةافولا دض ضرتقملا ىلع نیمأتلا متی

 ةدئافلا تلادعم ةداع نوكتو ضرقلا غلبم ىلإ نیمأتلا ةفلكت ةفاضإب ضرقملل حمسی .ةرتفلا ةیاھنب رفص ىلإ

 اذھب صاخلا طسقلا ربتعیو .)ضرقملل ةبسنلاب تلق رطاخملا نلأ( نیمأتلا اذھ يف ضرتقملا كرتشا اذإ لقأ

 .يراقعلا نھرلاب ةنومضملا لجلأ ةتقؤملا تانیمأتلا نم ةفلكت لقأ نیماتلا نم عونلا

 

  يراقعلا نھرلاب نومضملا لجلأ تقؤملا نیمأتلا  7.4.2
 ضارملأا نم ددحم ددع نیمأتل رایخ يطعیو مئادلاو يلكلا زجعلا وأ ةافولا دض ضرتقملا ىلع نیمأتلا متی

 .ضارمأ ةدع لمشتل ةیطغتلا ةعسوت رایتخا ضرتقملل نكمیو تقولا رورمب نیمأتلا غلبم لقی لا .ةرطخلا

 نوكتو .يدقن دادرتسا ةمیقك ةعوفدملا طاسقلأا نم ءزج مكارتی ثیح راخدلاا ةزیم رایتخا ضرتقملل نكمی

 رھشأ ةثلاث لكو ایرھش ددستو ،يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةصقانتملا ةتقؤملا تانیمأتلا نم ربكأ طاسقلأا

 ىرخأ تاكلتمم ىلإ لیوحتلل ةلباق نیمأتلا قئاثو نوكب نیمأتلا نم عونلا اذھ زیمتی .ایونسو رھشأ ةتس لكو

  .تاكلتمملا لیومت ةداعإ دنع وأ ةدیدجلا ةیراقعلا ضورقلا نامضل اھمادختسا نكمیو
 

  يراقعلا نھرلاب نومضملا يلفاكتلا نیمأتلا  7.5
 نیضرتقملا دوزی ةیملاسلإا ةعیرشلا عم قفاوتم صقانتم تقؤم يلفاكت نیمأت ماظن وھ نیمأتلا نم عونلا اذھ

 نھرلاب نومضملا يلفاكتلا نیمأتلا ایازم نمو .مئادلا يلكلا زجعلا وأ ةركبملا ةافولا ةلاح يف ةیلام ةیامحب
 :يراقعلا

 ام )دجو نإ( يلفاكتلا نیمأتلا ةیلمع نم ضئافلا يفاص يف ةكراشملا متی :ضئافلا يف ةكراشملا .أ
 ةبسن بسح ضئافلا صیصخت متیو نیمأتلا ةرتف للاخ ةبلاطم يأ مدقی مل ھیلع نمؤملا ماد

 .ةكراشملا

 لیومت ةدم لاوط دادسلا ةبجاو ةیونسلا تاكارتشلاا ةفاكل قبسملا عفدلا رایخ :قبسملا عفدلا .ب
 .لزنملا
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 .لزنملا لیومت ةرتف للاخ دحاو كارتشا عفد متی :دحاولا كارتشلاا .ج

 .)ةلوبقم طورش نمض( مئادلا زجعلا وأ ةافولا ببسب ةقحتسملا ةناعلإا میدقت :ةنومضملا ةناعلإا .د
 ریغ ھیلع نمؤملا حبصأ اذإ مئادلا زجعلا ةناعإ عفد متی :مئادلا زجعلل فیرعت عم عسوأ ةیطغت .ه

   .نیفرطلا نیب ھیلع دقعلل اقفو ةنیعم ةدمل ھلمع ءادأ ىلع رداق

  .ءاشنلإا ةرتف للاخ ددحم لجلأ ةتقؤملا ةلماكلا ةیطغتلا میدقت :ةنرملا ةیطغتلا .و

 

  يملاسلإا يراقعلا لیومتلا  .8 
 ةیبرعلا ةكلمملا لثم لودلا ضعب يف .ملاعلا ءاحنأ عیمج يف ةحاتملا ةیفرصملا تایلمعلا نم ناعون كانھ

 مئاقلا يدیلقتلا يفرصملا ماظنلا لمعی ثیح ةیسیئر ةمس جودزملا يفرصملا ماظنلا دعی ،ایزیلامو ةیدوعسلا

 ،يدیلقتلا ماظنلا نم سكعلا ىلعو .ابرلا ىلع مئاقلا ریغ يملاسلإا ماظنلا عم نمازتلاب ةدئافلا راعسأ ىلع

 موقیو .اقبسم اھیلع قافتلاا متی ةددحم بسنب حابرلأاو رطاخملا ةكراشم يملاسلإا ماظنلا لیغشت بلطتی

 طسقلا يف ةدایز "ابرلا" ينعی ایفرحو .اھیلع لوصحلا وأ ةدئاف عفد میرحت ىلع يملاسلإا يفرصملا ماظنلا

 مادختسا ملاسلإا رظحی ،كلذل .ضرقلا ىلع ةقفاوملل طرشك ضرقلا لصأ بناج ىلإ ضرقملل ھعفد بجاولا

  .قوسلا داصتقا يف تلاماعم يأ يف ابرلا

 

 يملاسلإا يراقعلا لیومتلا يف ةیساسأ تاحلطصم  8.1
 لیومتلا يف ةمدختسملا تاحلطصملا ضعب مھف نم دبلا ،يملاسلإا يراقعلا لیومتلا ساسأ مھفل

 تاودلأا يف ةمدختسملا ةیساسلأا تاحلطصملا ضعب )4( لودجلا ضرعتسیو .ماع ھٍجوب يملاسلإا

 :ةیملاسلإا ةیراقعلا

 يملاسلإا يراقعلا لیومتلا يف ةیساسأ تاحلطصم :)4( لودجلا

 صئاصخلا ةعیبطلا جتنملا
 
 

 ةحبارملا

 
 لوصلأا ىلع ةمئاق
 حبر شماھ + ةفلكتلا لیومت

 ددحم ىلعأ رعسب اھعیب دیعیو ةعلسلا كنبلا يرتشی -
 افًلس
 )طاسقأ وأ( ةلجؤم تاعفد ةعلسلا لباقم لیمعلا عفدی -
 .حبرلا شماھ دئاز ةعلسلا ةفلكت لمشت ةددحم
 لاوؤسم لیمعلا نوكی ،دادسلا نع فلختلا ةلاح يف -
 .ھیلع دقاعتملا عیبلا رعس نع طقف

 
 

 ةبراضملا

 
 لوصلأا ىلع ةمئاق     

 موصخلاو
 حابرلأا مساقت

 نیفرطلا دحأ مدقی ،ةبراضملا ةكرش بجومب -
 فرطلا ریدیو )لاملا بر( لاملا سأر نم 100%
 .يرامثتسلاا عورشملا )براضملا( رخلآا
 ثیح اقبسم اھیلع قفتم ةبسنب حابرلأا مساقت متی -
 .ةدبكتملا رئاسخلا هدحو لاملا سأر مدقم لمحتی
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 رامثتسلاا قیدانص يف ةبراضملا مدختست امً ةداع -
 يذلا يملاسلإا كنبلل لاوملأا رمثتسملا رفوی ثیح
  ةیرادإ موسر لباقم اھرمثتسی هرودب

 لوصلأا ىلع ةمئاق قیروتلا
 ةلویس ىلإ ةعلسلا لیوحت

 ضارقلإ كونبلا نم دمتعملا بولسلأا وھ قیروتلا -
 .دقنلا
 ةحبارملا بجومب كنبلا نم ةعلس لیمعلا يرتشی -
 نم لقأ رعسب اًدقن ثلاث صخش ىلإ كلذ دعب اھعیبیل
 نود دقنلا ىلع لیمعلا لصحی مث نمو ءارشلا رعس
 .يوبر ضرق ذخأ
 ىلع قلطیف ،كنبلل ةعلسلا كلت عیب لیمعلا داعأ اذإ-
 .ةنیعلا كلذ

 
 
 
 

 نمثب عیبلا
  لجآ

 
 
 
 

 ةلجؤم طاسقأب عیبلا

 عئاضبلا میلستب عئابلا موقی ثیح عیبو ءارش دقع وھ -
 .ةلجؤم تاعفد ىلع طیسقتلاب ھل اھنمث يرتشملا عفدیو
 ءارش ةیقافتا لیمعلاو كنبلا مربی ،ءارشلا تابثلإ -
 .اًدقن لصلأا كنبلا يرتشی ثیح ةیراقع تاكلتمم
 اھمسا ةیقافتا لیمعلاو كنبلا مربی ،عیبلا تابثلإ -
 كنبلا عیبی ثیح ةیراقع تاكلتمم عیب ةیقافتا
 .ةلجؤم تاعفد ىلع عیبلا متیو ةیراقعلا تاكلتمملا
 كنبلل قحتسملا عیبلا رعس دادسب لیمعلل حمسُی -
 .اھیلع قفتم دادس ةرتف للاخ ایرھش

 
 
 

 ةكراشملا

 
 
 

 ةراسخلاو حبرلا يف ةكراشملا

 لاوملأاب ءاكرشلا ةفاك مھاسی ،ةكراشملا بجومب -
 عورشملا ةرادإ يف ةكراشملا مھل قحیو
 مساقت متی نكلو اھیلع قفتم ةبسنب حابرلأا مساقت متی -
 رمثتسملا لاملا سأر ةبسن بسح رئاسخلا
 .انًیع وأ اًدقن امإ تامھاسملا میدقت نكمی -
 ةصقانتملا ةكراشملا دجن ةكراشملا غیص نم -
 ةبسنلاب( كیلمتلاب ةیھتنمو )لیومتلا مدقمل ةبسنلاب(
 )لیومتلا بلاطل

 
 كوكصلا

 
 ةیملاسلإا كوكصلا

 لثمتو ةیقیقح لوصأ ىلع ةیملاسلإا كوكصلا دنتست -
 .لوصلأا يف يبسنلا عافتنلاا قح
 يف ةصح ىلع لوصحلا كوكصلا ةلمحل قحی
 لوصأ لیوحت تادئاع يفو ةردملا تاداریلإا
 .كوكصلا

 
 
 

 نیمأتلا
 يلفاكتلا

 
 

 
 يملاسلإا نیمأتلا

 ىلع مئاق نیمأتلا نم عون وھ يلفاكتلا نیمأتلا -
 نیب ةلدابتملا ةدعاسملاو ةیامحلاو ةیلوؤسملاو نواعتلا
 نیكراشملا نم تاعومجم
 مھاسی ثیح ينواعتلا نیمأتلا ىلإ برقأ وھ -
 كرتشم قودنص يف لاملا نم نیعم غلبمب ءاضعلأا
 نیجاتحملا ةدعاسمل ھكارتشا ةقیثو لماح لك عفدی -
 ةدعاسملل
 ماظنل اقفو تامازتللاا عزوتو رئاسخلا مسقت -
 ةیعامتجلاا قیدانصلا
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 يملاسلإاو يدیلقتلا يراقعلا نھرلا نیب تافلاتخلاا8.2  
 .ةدئافلاو حبرلاو ،دقعلا ةعیبط امھ يملاسلإا لیومتلاو يدیلقتلا ضرقلا نیب نایساسأ ناقرف كانھ

 

  دقعلا ةعیبط  8.2.1

 لاوملأا ضارتقاو ضارقإ ىلع ةمئاق ریغ ةلماعملا نلأ ارظن ضرق تسیلو ةكرتشم ةیكلم يھ دقعلا ةعیبط

 ىنعمب ،اھؤارش يراجلا لوصلأا ةفلكت يف كنبلا مھسأ .لوصلأا دحلأ ةكرتشملا ةیكلملا ساسأ ىلع نكلو

  .ھتیكلم يف اكیرش حبصیل كلھتسملا نم لزنملا يف ةصحل رخآ كنب ءارش ةلاح يف وأ لزنملا

 

  ةدئافلاو حبرلا  8.2.2

 اھلصحُی يتلا حابرلأا .ةضرقملا لاوملأا ىلع ةدایز ةیدیلقتلا ةیراقعلا ضورقلا يف ةضورفملا ةدئافلا لثمت

 تاھاجتا ساسأ ىلع افلس حابرلأا ددحت  .دقعلا ةدم لاوط كنبلا ةصحل كلھتسملا مادختسا لباقم يھ كنبلا

  .قوسلا

 

  ةیراقعلا تاكلتمملا بئارض .9
 بئارض ةرئاد لثم ةیموكحلا تاھجلا نم اھریغ وأ ةیلحملا تاطلسلا اھضرفت ةیراقعلا تاكلتمملا بئارض

 .ةیعارزلاو ةینكسلاو ةیعانصلاو ةیراجتلا تاراقعلا كلذ يف امب ةیراقعلا تاعاطقلا ىلع ةیلخادلا تاداریلإا

 ةلثملأا ضعب يلی امیف .ةیئاضقلا ةیلاولا بسح اھلیصحتو ةیراقعلا تاكلتمملا بئارض ةیلوؤسم فلتختو

 .ةیراقعلا تاكلتمملا بئارض ىلع

 

 راجیلإا ىلع ةیونسلا ةبیرضلا  9.1
 ةیونسلا ةیراجیلاا ةمیقلا نم ةیوئم بسن ساسأ ىلع ةیلحملا تاطلسلا لبق نم ةیونسلا ةبیرضلا دیدحت متی

 ةیمویلا تامدخلا ةیطغت ةبیرضلا هذھ نم ضرغلاو .ةلصلا تاذ ةیراقعلا تاكلتمملل ةیقوسلا ةمیقلا وأ

 ةفرعمب هدیدحتو ةبیرضلا غلبم مییقت متی كلذل .اھل ةعباتلا قطانملا يف ةیلحملا تاطلسلا ةفاك نم ةمدقملا

  .ةصتخملا ةیلحملا تاطلسلا
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 )Quit Rent( مازتللااب ھكلام وأ راقعلل يلصلأا كلاملا ىلع ضورفملا راجیلإا  9.2
 نم راجیلإاب ةلغتسملا وأ رحلا كلمتلا ماظنب يضارلأا ىلع ةضورفملا بئارضلا وأ موسرلا لاكشأ دحأ

 ماظنلا اذھ تاموكحلا ضعب تغلأ دقو .اھلثمی نم وأ ةموكحلا نوكت امً ةداع ىلعأ يضارأ ةطلس بناج

 هذھ لظت .يضارلأا ةبیرضل دحوم ماظنب اھلادبتسا عم اھعفد نم ةبیرضلا هذھ عفدب نیمزلملا تفعأو

 لاكشأ ىدحإ اھنأ ىلع فرعتو .يضارلأا يكلام نم ةلصحملا تاداریلإا ةدایزل ةماھ ةلیسو ةبیرضلا

 لزانتملا يضارلأا يكلام ىلع ةضورفمو تاموكحلا اھلصحت يتلا يضارلأا ىلع ةضورفملا بئارضلا

 نم )ةینید ضارغلأ ةمدختسملا كلت لثم( ةنیعم يضارأ عطق يكلام ءافعإ متی ،كلذ عمو .اھتیكلم نع

 .اھتئفو ضرلأا عقوم بسح اضیأ فلتخت دقو ىرخلأ ةیئاضق ةیلاو نم ةبیرضلا هذھ ةمیق فلتخت .عفدلا

 
  ةیراقعلا تاكلتمملا عیب نع ةیلامسأرلا حابرلأا ةبیرض  9.3
 )عیب( يف فرصتلا نع ةجتانلا حابرلأا ىلع ةیراقعلا تاكلتمملا عیب دنع ةیلامسأر حابرأ ةبیرض ضرفُت

 ءارشلا ةفلكت مسح دعب( عیبلا حابرأ نم ةیوئم ةبسنب ةبیرضلا هذھ ضرف متیً ةداعو .ةیراقعلا تاكلتمملا

 ةبسنلا هذھ ضفخنت نأ ىلع .ءارشلا خیرات نم ةنیعم ةدم دعب ةعابملا تاراقعلا ىلع )دجو نإ-ءانبلاو

 ةبسنل ءارشلا خیرات نم نیتنس نع لقت ةدم دعب ةعابملا تاراقعلا عضخت لاًثمف .راقعلاب ظافتحلاا ةدم ةدایزب

 ام حوارتت ةدم دعب ةعابملا تاراقعلا عضخت نأ ىلع ،ةیراقعلا تاكلتمملا عیب حابرأ ةبیرض نم 10%

 .ةیراقعلا تاكلتمملا عیب حابرأ نم %5 ةبسنل ءارشلا خیرات نم تاونس سمخ ىلإ نیتنس نیب

 

 )Stamp Duty( ةغمدلا ةبیرض  9.4
 ةلودلا بسحو ،)غارفلإا( ةیكلملا لقن ةقیثو ىلع ةضورفملا ةغمدلا ةبیرض عفد متی ،ام راقع ءارش دنع

 ىلإ مسقمُ ءارشلا رعس نم ةیدعاصت ةیوئم ةبسن ىلع دمتعت وأ ةلماعملل تباث غلبم ةبیرضلا هذھ نوكت دقف

 تجنیر 100,000 لوأ ىلع  %1 ةبسنب ةغمدلا ةبیرض ضرفت يتلا ایزیلام وأ ایناطیرب لثم  حئارش

 500,000 نع دیزی غلبم يأ ىلع %3 و ،تجنیر 400,000 يناث نم %2 و ،ءارشلا رعس نم

  .تجنیر

 

 ةیمنتلا ةبیرض  9.5
 يتلا ةیومنتلا عیراشملا ذیفنتل طیطختلا نذإ حنم متی امدنع ضرفُت ةبیرض نع ةرابع يھ ةیمنتلا ةبیرض

 ةعطق ةبسن ةدایزو ىلعأ ةمیق مادختسا لجأ نم میسقتلا ةداعإ :لاثملا لیبس ىلع .ضرلأا ةمیق نم دیزت

  .ضرلأا
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 ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يف يراقعلا عاطقلل ةیبیرضلا تلاماعملاو موسرلا  9.6
 ءاضیبلا يضارلأا موسر  9.6.1

 كلذو ةیذیفنتلا ھتحئلاو 2015 ماع يف )ءاضفلا( ءاضیبلا يضارلأا ماظن ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا ترقأ

 يضارلااب ظافتحلاا ةرھاظ ةھباجمو نكاسملا ریفوتو يراقعلا ریوطتلا عیجشتو ةیمنتلا ةلجع عفد فدھب

 يضارلأا ىلع ایًونس %2.5 عقاوب امًوسر ماظنلا ضرفیو .ةیقیقح ةیمنت نود اھراعسأ ىلع ةبراضملاو

 ةرازو امھددحت يتلا ندملل ةینارمعلا تاقاطنلا لخاد ةیراجتلا /ةینكسلاو ةینكسلا )ءاضفلا( ءاضیبلا

 قیبطت متی ءاضیبلا يضارلأا موسر ماظنل ةیذیفنتلا ةحئلال ثلاثلا لصفلا نم ةسداسلا ةداملا بسح .ناكسلاا

 :لحارم ةعبرأ ىلع ماظنلا

  عبرم رتم 10,000 نع اھتحاسم دیزت يلاو ةروطملا ریغ يضارلأا :يلولأا ةلحرملا

 اھتحاسم تداز اذا دحاو دمتعم ططخم يف دحاو كلامل ةدئاعلاو ةروطملا يضارلأا :ةیناثلا ةلحرملا

  عبرم رتم 10,000 نع ةیلامجلاا

 اھتحاسم تداز اذا دحاو دمتعم ططخم يف دحاو كلامل ةدئاعلاو ةروطملا يضارلأا :ةثلاثلا ةلحرملا
 عبرم رتم 5,000 نع ةیلامجلاا

 ةیلامجلإا اھتحاسم تداز اذإ ةدحاو ةنیدم يف دحاو كلامل ةدئاعلاو ةروطملا يضارلأا :ةعبارلا ةلحرملا

  عبرم رتم 10,000 نع

 تاقاطنلا :لمشت لماوع ةدع ىلإ دنتست ةیلآ ىلعً ادامتعا ضرلأل ةردقمُلا ةمیقلا نم ةبسنك موسرلا ریدقت متی

 -ناكسلإا ةرازو ىلوتتو قفارملاو تامدخلا رفاوت تلاماعمو سیراضتلا ،ةیحاسملا حئارشلا ،ةیرعسلا

 ءاضیبلا يضارلأا موسر ماظن فدھی .ةحئلالاو ماظنلا ماكحأ قیبطت - ةقلاعلا تاذ تاھجلا عم قیسنتلاب

 :يلإ

 .بلطلاو ضرعلا نیب نزاوتلا ققحی امب ةروطملا يضارلأا نم ضورعملا ةدایز -

 .ةبسانم راعسأب ةینكسلا يضارلأا ریفوت  -

 .ةیراكتحلاا تاسرامملا ةحفاكمو ةلداعلا ةسفانملا ةیامح -

  ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض  9.6.2

 عمو ،ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا لخاد ةعقاولا تاراقعلل دیروت يأ ىلع ةداع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض قبطت

 ةمیقلا ةبیرض ةرقف  دادعلإو .ةینكسلا تاراقعلا تاراجیإ ىلع قبطت يتلا تاءانثتسلاا ضعب دجوی كلذ
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 عاطق يف ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض قیبطتل يداشرلإا لیلدلا ىلع دانتسلاا مت يراقعلا عاطقلا يف ةفاضملا

 مسر يلی امیف .)يلولأا ةخسنلا( 2017 ربمفون يف لخدلاو ةاكزلل ةماعلا ةئیھلا نم رداصلا تاراقعلا

 :ةكلمملا لخاد تاراقعلل ةیبیرضلا ةلماعملا حرشی يحیضوت

 

 تاراقعلا عاطقل ةیبیرضلا تلاماعملا :)9( لكشلا
 )يلولأا ةخسنلا( 2017 ربمفون يف رداصلا تاراقعلا عاطق يف ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض قیبطتل يداشرلإا لیلدلا :ردصملا

 
 

 اقلاطنا %5 ةبسنب ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل اعضاخ يراقعلا عاطقلا دعی لخدلاو ةاكزلل ةماعلا ةئیھلا بسح

 اقفو ةبیرضلا نم هؤافعإ مت ذإ ،ينكسلا راقعلا صیخرت وأ ریجأت كلذ نم ىنثتسیو ،2018 ریانی 1 نم

 مدختسملاو يصخشلا مئادلا ينكسلا راقعلا عیب امأ  .ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض ماظنل ةیذیفنتلا ةحئلالا ماكحلأ

 نوك ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض قاطن جراخ ربتعیف ،ھب ةقیثو ةبارق يذ صخش لبق نم وأ كلاملا لبق نم

 امأ  .ةیذیفنتلا ةحئلالا يف ھیلع صوصنملا يداصتقلاا طاشنلا ةسرامم لیبق نم دعُی لا ةلاحلا هذھ يف عیبلا

 كلت لمشتو ،%5 ةیساسلأا ةبسنلاب ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل ةعضاخ يھف ةیراقعلا تامدخلل ةبسنلاب

 راجئتساو ریجأتو ھنع لزانتلا وأ راقعلا قوقح نم قح يأ حنم رصحلا سیلو لاثملا لیبس ىلع تامدخلا

 وأ ،لیوحتلا وأ ،مدھلا وأ ،دییشتلا لامعأ ىلإ ةفاضإ ،ةمودخملا ةشورفملا ةحنجلأا وأ قدانفلا فرغ

 نویرامعملاو تادازملا ومّظنمو تاراقعلا ءلاكو اھدروی يتلا تامدخلاو ،تاراقعلل ةنایصلا وأ ،ةعسوتلا

 .تاراقعلاب قلعتتً لاامعأ نوذفنی نمم مھریغو نوسدنھملاو ةحاسملا وینفو
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 يھو فانصأ ةعبرأ ىلإ ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا يف تاراقعلا عاطقل ةیبیرضلا تلاماعملا میسقت نكمی 

 ةمیقلا ةبیرض ،تاراقعلا ریجأت ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض ،تاراقعلا عیب ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض

 .دیروتلا دوقع ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضو تلاواقملا دوقع ىلع ةفاضملا

  :تاراقعلا عیب ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض 

 ةمیقلا ةبیرضل عضخیو علسللً ادیروت - ةیكلملا لقن قیرط نع - ةكلمملا لخاد ةعقاولا تاراقعلا عیب ربتعی

 ریغ وأ ةكلمملا لخادً امیقم لیمعلا وأ دروملا ناك ءاوس كلذ قبطیو .5% يھو ةیساسلأا اھتبسنب ةفاضملا

 :يلی ام رصح امنود ،لمشیو تاراقعلا عیمج عیب ىلع 5% ةیساسلأا ةبسنلا قبطت .اھیفً امیقم

 ىرخلأا ةینكسلا تاراقعلا وأ ،ققشلا ،لزانملا عیب -

 ةینبم ریغلا وأ ءاضفلا ضرلأا ةیكلم لقن يراجت راقع يأ عیب -

 اھؤانب لامكتسا متی مل يتلا تاراقعلا عیب  -

 ریال نویلم 2 لباقم هؤارش مت( يراقع لیومت ةسسؤم نم يصخش راقعل لیومت بلطب حلاص مدقت :لاثم

 حلاص موقی نأ ةطیرش لیومتلا حنم ىلع تقفاو يراقعلا لیومتلا ةسسؤم  .).م2018 لیربأ يف يدوعس

 فلختی مل اذإ راقعلا يف فرصتلا لیومتلا ةكرش عیطتست لا .لیومتلاب قلعتم نامضك هراقع ةیكلم لقنب

 دنع حلاص ىلإ ةیكلملا عاجرإو لیومتلا ةكرش ىلإ راقعلا ةیكلم لقن نإف اذل .لیومتلا ةمیق دادس نع حلاص

 .ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل اعضاخ ربتعی لاو راقعللً ادیروت ربتعی لا لیومتلا دقع ءاھتنا

 ناك وأ راقعلا اذھ مادختسا مت لاح يف ينكسلا راقعلا عیب ةیلمع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض عفد نم ينثتست

 .يبیرضلا قاطنلا جراخ ھبراقأ نم يأ لبق نم وأ صخشلل مئاد نكسمك ھمادختسا نم دارملا

 :تاراقعلا راجیإ ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض 
 ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض عفد نم نكسلا ضارغلأ تاراقعلا ریجأت دوقع يفعُت :ينكسلا راجیلإا -أ

 تویبلا كلذ لمشیو .ينكس مادختسلاا نم ضرغلا نأو مئاد ةماقإ رقم راقعلا نوكی نأ ةطیرش

 ةینكسلا تاراقعلا يسیئرلا نكسملا لمشیو .يسیئر نكسمك ةمدختسملا ةینكسلا تادحولاو ققشلاو

 نكسملا اذھ نوكی نأ طرشب نیفظوملا وأ سرادملا ذیملاتو بلاطلل ينكسلا ىوأملا لثم ىرخلأا

 دوعیو يدایتعا وأ مظتنم لكشب ھیف میقی يسیئر نكسمك صاخشلأا وأ صخشلا لبق نم مدختسم

 اذھل دیحولا ةماقلإا ناكم وھ يسیئرلا نكسملا نوكی نأ طرتشی لاو ،ىرخأ ىلإ ةرتف نم ھیلإ

 .صخشلا
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 يتلاو يفاضإ مسر لباقم ةساردلا ةرتف ءانثأ بلاطلا اھیف میقی ةیلخاد ةماقإ تادحو ةسردم كلتمت :لاثم

 .ةیسردملا ةلطعلا ءاضق دعب اھیلإ اودوعی نأ ىلع ةساردلا ةرتف لاوط بلاطلل يسیئرلا نكسملا ةباثمب ربتعت

 ةسردملا اھلصحت يتلا موسرلا ءافعإ بجیوً ایسیئرً انكسم هذھ ةیلخادلا ةماقلإا تادحو ربتعت ،ةلاحلا هذھ يف

 .ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض نم تادحولا كلت ریفوت ءاقل

 ىنبم يأ وأ ةیقدنفلا تادحولا وأ تاحارتسلاا وأ فویضلا نكاسم وأ لزنلا يف ةتقؤملا ةماقلإا ربتعت لاو

 ةیساسلأا اھتبسنب تاراقعلا كلت راجیإ دوقع ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض قبطتو ،ةینكس تاراقع رخآ

%5. 

 يف ةلماكلا ةیكلملا ىلع لوصحلا رایخ ھللاخ نم رجأتسملا حنمی يذلا- يلیومتلا ریجأتلا دقع :ةظحلام

 .ينكسلا ریجأتلا ضارغلأ يبیرضلا ءافعلإل لھؤم ریغو ةعلسك راقعللً اعیب ربتعی - قحلا تقو

 طاشن نم ءزجك اھؤارجإ متی يتلا ةكلمملا لخاد ىرخلأا ةیراقعلا تاراجیلإا عیمج :يراجتلا راجیلإا -ب

 راقع يأ وأ يراجت راقع يأ صیخرت وأ راجیإ كلذ لمشیو .ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل ةعضاخ يداصتقا

 بتاكملل ةیونسلا راجیلإا دوقع رصحلا سیلو لاثملا لیبس ىلع ركذنو ينكس راقعك لھؤم ریغ رخآ

 صیخرتلا) ایراجت وأ اینكس اراقع ةددحم تناك ً ءاوس( ءاضیبلا يضارلأا راجیإ ،ةیراجتلا تلاحملاو

 ...ةیعانص ةأشنم مادختسلا

 ھتاذ راقعلا نع صیخرت وأ راجیإ دقع ىلع تاراقعلا اھیف يوتحت يتلا تلااحلا يف :جودزملا راجیلإا -ج

 يضرلأا ءزجلا لغشی يتلا ةینبلأا لثم تقولا سفن يف ةینكس ریغ وأ ةیراجت ضارغأو ةینكس ضارغلأ

 كلذ ربتعی ؛ةینكسلا ضارغلأل اھومدختسی نیرجأتسم ایلعلا راودلأا لغشی امنیب نییراجت نیرجأتسم اھنم

 اذل .ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل ةعضاخ ىرخأو ةبیرضلا نم ةافعم تاراقع نم ً)اطلتخم( اجودزم راجیإ

 .ينكسلا ریغ وأ يراجتلا مادختسلااب قلعتملا ءزجلا نع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض باستحا بجی

 ھیف قباوط 10 مدختسی ثیحً اقباط 30 نم فلؤم ضایرلا ةنیدم يفً اجرب زیزعلا دبع كلتمی :لاثم

 دبع ماقو .مظتنم لكشب اھلغش متی ةینكس تادحوك ةیقبتملا قباوطلا مدختست امنیب ،ةیراجت ةطشنأ ضارغلأ

 مادختساب .يدوعس ریال نویلم 300 ةمیقب يونس دقعب ریجأتلاب راقعلا ةرادلإ ةكرش عم دقاعتلاب زیزعلا

 نم ةیراجتلا رصانعلا ىلع طقف ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض ضرف بجی قباط لك ةحاسم ساسأ ىلع میسقتلا

 ةبیرضلا ةمیق غلبت يلاتلابو يدوعس ریال نویلم 100 ةبیرضلل ةعضاخلا يراجیلإا اھتمیق غلبت يتلا راقعلا

 .يدوعس ریال نویلم 5
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 :تلاواقملا دوقع ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض 

 ھماربإ متی دقع يأ وأ ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا لخاد اھذیفنت متی يتلا تلاواقملا تامدخ عیمج ربتعت

 كلت نم يأ نع نطابلا نم نیلواقملا ةطشنأ كلذ يف امب - ةكلمملا لخاد يراجتلا وأ ينكسلا ءانبلا ضرغل

 دوقعلا كلذ لمشیو .5% ةیساسلأا ةبسنلاب ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل عضخی ةمدخلً ادیروت - تاعورشملا

 يلامجإ غلبم لباقم ةلماكتملا دوقعلا اھب دصقی( ةزھاجلا دوقعلاو ،تاءاشنلإاو تایرتشملا دوقعو ،ةیسدنھلا

 .)تامدخ دیروت دقعك اھلمجم يف اھیلإ رظنیو تامدخ ةدع ریفوت ىلع يوطنت ةددحم راعسأب

 :دیروتلا دوقع ىلع ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض 

 باستحاو ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض ضارغلأ لیجستلاب مزلم ھنإف ،يراقع دیروتب )1( میقم دروم ماق اذإ

 تامدخلا كلت يھ راقعلاب ةطبترملا تامدخلا نإف ةماع ةفصبو .ةمئلاملا بسنلا قفو ةفاضملا ةمیقلا ةبیرض

 تامدخلا كلت يھ راقعلا ىلع "رثؤت" يتلا تامدخلا .راقعلا نم ةددحم ةحاسم ىلع رثؤت وأ طبترت يتلا

 ًایدام وأً اینوناق راقعلا نم ةددحم ةحاسم رییغتل ةممصملا

 لیبس ىلع راقعلا نم ةددحم ةحاسمً ایدام وأً اینوناق ریغتس يتلاو راقعلاب ةطبترملا تامدخلا لمشتو .

 :رصحلا نود لاثملا

 ءلاكولا لبق نم اھدیروت متی يتلا تامدخلا كلت لثم ةینھملا تامدخلا لمشی راقعلل ينوناقلا رییغتلا -
 لاو .راقعلاب قلعتت ىرخأ رومأب نیینعملا نم مھریغو ،نیحاسملاو ،نییرامعملاو ،ءاطسولاو ،نییراقعلا

  .ددحم راقعب قلعتت لا يتلاو نوینھملا ءلاؤھ اھمدقی يتلا ةماعلا تاراشتسلاا تامدخ كلذ لمشی

 ةنایص وأ حیلصت وأ عیسوت وأ رییغت وأ ءانب ةداعإ وأ لیوحت وأ مدھ وأ دییشت لمشی راقعلل يداملا رییغتلا -

 .راقعلا وأ ىنبملا

  ةغمدلا ةبیرض  9.6.3

 يف راقعل )يجیلخلا نواعتلا سلجم ينطاوم ءانثتساب( نییدوعسلا ریغ عیب دنع ةغمدلا ةبیرض قبطت

 مییقت بلطی دقو ،عیبلا نمث نم %10 عقاوب )غارفلإا( ةیكلملا لقن ةقیثو ىلع ةبیرضلا عفد متیو ،ةیدوعسلا

  .ةلماعملا نمث يف كشلا لاح راقعلا

                                                             
 امكو .ةكلمملا لخاد عقی يسیئرلا اھترادإ رقم ناك اذإ وأ ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا حئاول بجومب اھؤاشنإ مت اذإ ةمیقملا ةكرشلا میقملا ظفل لمشی 1
 يأ وأ لامعلأ رقم وأً اعرف اھیدل ناك ھنأ لاا ةكلمملا جراخ يرابتعلاا صخشلا وأ ةكرشلا سیسأت مت اذإ ةكلمملا لخادً امیقمً انایك ةكرشلا ربتعت
 .ةكلمملا لخاد ةتباثلا تآشنملا نم رخآ عون
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 ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :يناثلا لصفلا نیرامت
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

1- 1 
 يراقعلا لیومتلا ریفوت يف عادیلإا تاسسؤمل ةیوقلا ةكراشملاب كونبلا ىلع مئاقلا ماظنلا زیمتی
............................................................................................................:حیحصت
......................................................... 

 

2-  
  ضارقلإا يھ يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا ماظنل ةیساسلأا ةیصاخلا 
 :حیحصت
.....................................................................................................................
................................................. 

 

3-  
 .يراقعلا نھرلا ضرق ھیف أشنی يذلا قوسلا وھ يوناثلا يراقعلا نھرلا قوس
............................................................................................................:حیحصت
......................................................... 

 

4-  

 ةنراقملاب ىلولأا تاونسلا يف لقأ نھر تاعفد نم ةلسلس ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا لمشی
 .تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلاب
 
............................................................................................................:حیحصت

 

5-  
 ةریغتم ةدئاف تلادعم ساسأ ىلع ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا طاسقأ باسح متی
 :حیحصت 
.....................................................................................................................
........................................... 

 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا

 :وھ دادسلا ةدم ةلیط ةتباث طاسقلأا ھیف نوكت يتلا يراقعلا نھرلا ضرق /1
 ةتباثلا ةدئافلا وذ نھرلا -أ
 ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا -ب
 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا -ج
 لیدعتلل لباقلا نھرلا -د

 :نم طوحتلل اھراكتباب كونبلا تماق دوقع يھ راعسلأا يوتسم بسح لیدعتلل لباقلا نھرلا /2
 نامتئلاا رطاخم -أ
 .مخضتلا رطاخم -ب
  ةدئافلا راعسأ رطاخم -ج
 ركبملا دادسلا رطاخم -د

 :نم طوحتلل اھراكتباب كونبلا تماق دوقع يھ لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا /3
 نامتئلاا رطاخم -أ
 .مخضتلا رطاخم -ب
  ةدئافلا راعسأ رطاخم -ج
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 ركبملا دادسلا رطاخم -د
 
 :يراقعلا نھرلاب نومضملا يلفاكتلا نیمأتلا ایازم نم /4

 ضئافلا يف ةكراشملا -أ
 دحاولا كارتشلاا -ب
 ةیملاسلإا ةعیرشلا عم قفاوتم -ج
 .قبس ام لك -د
 :2018 ریانی 1 نم اقلاطنا %5 ةبسنب ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل اعضاخ دعُی /5

 يصخشلا مئادلا ينكسلا راقعلا عیب -أ
 قدانفلا فرغ راجئتساو ریجأت -ب
 ينكسلا راقعلا ریجأت -ج
 قبس ام لك -د
 
 :1 نیرمت  :ثلاثلا ءزجلا
 لدعم ،ةنس 20 :ضرقلا قاقحتسا خیراتو ،ریال 900,000 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق غلبم

 :باسح بولطملا .ةریخأ ةعفد دجوت لا .ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ،%10 :ةدئافلا

 ةتباثلا ةیرھشلا طاسقلأا غلبم )1(

 ةعساتلا ةنسلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا )2(
 %4 ةبسنب مییقتلا فیراصمو ةیرادلإا فیراصملا لیمحتب كنبلا ماق اذإ ةیلعفلا ضرقلا ةفلكت )3(

 .ضرقلا ةیادب يف غلبملا عاطتقاب ماقو

 :2 نیرمت
 لدعم ،ةنس 25 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ،ریال 800,000 لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا ضرق غلبم

 ةرتف ،ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ،%5 كنبلا حبر شماھو ،ىلولأا ةنسلل ةبسنلاب %2 :ةیعجرملا ةدئافلا

 :بولطملا .ةریخأ ةعفد دجوت لاو ةیونس :ةعجارملا

 ىلولأا ةنسلل ةبسنلاب طاسقلأا غلبم باسح )1(

 .%1.5 ىلإ تضفخناو ةیعجرملا ةدئافلا ةبسن تریغت اذإ ةیناثلا ةنسلل ةبسنلاب طاسقلأا غلبم باسح )2(
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 ةبساحملا ئدابم :ىلولأا ةدحولا

 ةبساحملا يف ةیساسأ ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا
 

 

 ةیسیئرلا فئاظولا يھ ام -1 ؟ةبساحملا
 

 
 
 
 
 
 

 
 ؟ةبساحملا يف يللآا بساحلا لامعتسا فادھأ يھام -2

 
 

 

 

 

 

 

 )Double entry bookkeeping ( جودزملا دیقلا ماظن فیرعت ركذأ -3

 نیفلتخمو ،ةمیقلا يف نییواستم نیباسح يف رتافدلا يف ةیلاملا تلاماعملا لیجست وھ جودزملا دیقلا ماظن

 باسح( انئاد نوكی يناثلا باسحلا نإف )نیدم باسح( ام غلبمب انیدم نیباسحلا دحأ ناك اذإف  .هاجتلاا يف

 .غلبملا سفنب )نئاد

 

 

 

 

 1 بیردت
 

 

 

 دھجلا ریفوت
 تقولا ریفوت
 ةقدلا
 لایتحلاا نم دحلا
 نیفظوملا ىلع يباجیلإا ریثأتلا

 

 فئاظو
ةبساحملا

دیدحتلا

لیجستلا

صیخلتلا

 لیصوتلا
حاصفلاا(

(
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 ةبساحملا يف ةیساسأ ئدابمو میھافم :لولأا لصفلا نیرامت
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

1-  
 ةددحملا ةیلاملا ةرتفلا للاخ لامعلأاب ةقلعتملا ةیداصتقلاا ثادحلأا لیجستو دیدحت ةیلمع
.............................................................................................................:حیحصت
..................................................... 

√ 

2-  

 لیجستلاب ةیلاملا مئاوقلاب ةینعملا فارطلأا غلابإ ةیلمع يمست 
 :حیحصت
.............................حاصفلاا................................................................................
................................... 

× 

3-  
 .جئاتنلا نم ققحتلاو ةیراجتلا تلاماعملل مظتنملا لیجستلا ةبساحملا فادھأ نم
.............................................................................................................:حیحصت
.......................................................... 

√ 

4-  

 مساقتو دقنلاو لمعلا نم ءزج میدقت ىلع ءاكرشلا عیمج قفاوی ةدودحملا صاخشلأا ةكرش يف
 .رئاسخلاو حابرلأا
 :حیحصت
..........................................................................................ةماعلا......................
....................................... 

× 

5-  

 لصاوتم لكشب ةیلاملا تلاماعملا لیجست نع ةرابع وھ رتافدلا كسم
 :حیحصت 
......................................................................................................................
.......................................... 

√ 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا
 :ةیلمع يھ ةبساحملا /1

 اھتجلاعمو اھیلع زیكرتلا يغبنی يتلا ةیداصتقلاا ثادحلأا دیدحت -أ

 .يلاملا عباطلا تاذ ةیراجتلا تلاماعملا ةفاك لیجست -ب

 ةحضاوو ةموھفم ةقیرطب تانایبلا میدقتو صیخلت -ج

 .قبس ام لك -د
 

 :ةیلمعلا هذھ يمستو ةیلاملا مئاوقلا دادعإ ةبساحملا فئاظو نم /2
  .لیجستلا -أ

 .صیخلتلا -ب

 .حاصفلإا -ج

 .دیدحتلا -د
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 :ةیبساحملا تامولعملل نویلخادلا نومدختسملا نم /3
 .نوكلاملا -أ

 .نونئادلا -ب

 ءلامعلا -ج

 .ةیمیداكلأا تاسسؤملا -د

 

 :اھكلمی يتلا ةأشنملا يھ ةیدرفلا ةیكلملا /4
 تانایك وأ صاخشأ داحتا -أ

 .ھیمھاسم نع لصفنم ينوناق نایك -ب

 .دحاو صخش -ج

 .ھیمھاسمب طبترم ينوناق نایك -د

 

 :دجن )Book keeping( رتافدلا كسم تایلمع نم /5
 ءلامعلل ریتاوفلا رادصإ -أ

 ةدراولا ریتاوفلا لیجست -ب

 .ةیدقنلا تاضوبقملا لیجست -ج

 .قبس ام لك -د

 

 :ثلاثلا ءزجلا
 

 :نیرمت 
 .كلاملأا ةرادلإ ةكرش حتف يف لثمتیو ةیراقعلا تامدخلا لاجم يف عورشم ءاشنإب زیزعلا دبع ماق

 .طاشنلا نم رھش لوأ للاخ تثدح يتلا تلاماعملا ضعب ةیلاتلا ةمئاقلا ضرعتست

 ةلماعملا خیراتلا 
 ةكرشلا لام سأرك كنبلا يف ریال 1,440,000 هردق غلبم عادیإب زیزعلا دبع ماق 2017سرام 1
 يكنب كصب عفدلا متو ریال 500,000 غلبمب ضرأ ءارشب زیزعلا دبع ماق 2017 سرام 3
 يقابلاو يكنب كصب ریال 180,000 عفد مت ریال 280,000 ةمیقب ينبم ءاشنإ مت 2017 سرام 6

 .باسحلا ىلع
 )اقحلا عفدلا( باسحلا ىلع ریال 30,000 غلبمب بتكملا زیھجتب زیزعلا دبع ماق 2017 سرام 11
 ينبملا ءاشنإ ةفلكت نم يقبتملا غلبملا نم ریال 40,000 غلبم عفدب زیزعلا دبع ماق 2017 سرام 14

 
 :بولطملا

 ةیمویلا رتفد دادعإ )1(
 2017 سرام 31 يف ذاتسلأا رتفد دادعإ )2(
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 لحلا
 ةیمویلا رتفد )1(

 
 خیرات نایب نئاد نیدم

1,440,000  
1,440,000 

 )نیدملا( كنبلا باسح نم
 )نئادلا( "لاملا سأر" باسح ىلإ 

  كنبلا يف لاملا سأر عادیإ

 2017 سرام 1

500,000  
500,000 

 )نیدملا( "ضرلأا" باسح نم
 )نئادلا( "كنبلا" باسح ىلإ 

 xxxx مقر يكنب كصب ضرأ ءارش

 2017 سرام 3

280,000  
180,000 
100,000 

 )نیدملا( "ينابملا" باسح نم
  "كنبلا" باسح ىلإ 
 "نینئادلا" باسح     
 180,000 ةمیق دادسو ينبم ءاشنإ

 xxxx مقر يكنب كصب ریال

 2017 سرام 6

30,000  
30,000 

 "ةیبتكملا تادعملا " باسح نم
 )نیدملا(
 )نئادلا( "نینئادلا" باسح ىلإ 

  ةیبتكم تادعم ءارش

 2017 سرام 11

40,000  
40,000 

 )نیدملا( "نینئادلا" باسح نم
 )نئادلا( "كنبلا" باسح ىلإ 

 ينبملا ءاشنإ ةفلكت نم طسق دیدست

 سرام 14
2017 

 
 2017 سرام 31 يف ذاتسلأا رتفد )2(

 
 خیرات نایب غلبم خیرات نایب غلبم

1,440,000 
 

 باسح ىلإ لیوحت
  ."لاملا سأر"

1/3/2017 500,000 
280,000 

30,000 
40,000 

590,000 

 باسح نم لیوحت
 ضرلأا
 باسح نم لیوحت
 ينابملا
 باسح نم لیوحت
 ةیبتكم تادعم
 باسح نم لیوحت
 نینئادلا
 دیصر(   لحرم دیصر
 )نیدم
  

3/3/2017 
6/3/2017 

11/3/2017 
14/3/2017 

1,440,000   1,440,000   
    31/3/2017 لوقنم دیصر 590,000
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 ةیلاملا مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا
 

 

 لیلحتلا فادھأ يھ ام -1 ؟يلاملا
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 ؟ةیحبرلا لیلحتل ةیلاملا بسنلا مھأ ركذأ -2
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

  2 بیردت
 

 

 

 حبرلا لمجم شماھ .أ
 يلیغشتلا حبرلا شماھ .ب
 لاملا سأر فیظوت ىلع دئاعلا .ج
 لوصلأا ىلع دئاعلا .د
 نیمھاسملا قوقح ىلع دئاعلا .ه

 ةیحبرلا لیلحت للاخ نم ةأشنملل ةیلاملا ةیعضولا دیدحت -
  .ةینامتئلاا ةئلاملاو يلاملا عفرلاو طاشنلاو ةلویسلاو
 ةھباشم تآشنم عم ةأشنملل يّلاملا عضولا نیب ةنراقمُلا -
  .عاطقلا سفن ىلإ يمتنت
 هاجتلاا لیلحتل نمزلا ربع ةأشنملل يلاملا عضولا ةنراقم -
 ...ومنلا بسنو
 ىلع ادانتسا ةبسانملا ةیلاملا تارارقلا ذاختا يف ةدعاسملا -
  .لیلحتلا جئاتن
 ةأشنملا ھجاوت يتلا ةّیلاملا راطخلأا ةعباتم -
 .ةیجیتارتسلاا فادھلأا عضو يف ةرادلإا ةدعاسم-
 ةأشنملل يبساحملا وأ يلاملا قیقدتلا ةیلاعف معد-
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 ةیلاملا مئاوقلا لیلحت :يناثلا لصفلا نیرامت
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

1- 1 

 ىلإ ةأشنملل ةیلاملا مئاوقلا يف ةدوجوملا ةیلاملا تانایبلا لیوحت ةیلمع وھ يلاملا لیلحتلا
 ةفلتخملا تارارقلا ذاختا ةیلمع يف ةدیفملاو ةماھلا تامولعملا نم ةعومجم
 
..........................................................................................................:حیحصت
........................................................ 

√ 

2-  

 ةكرتشم ةیلام مئاوق يمست رثكأ وأ نیترتفل تانایب مدقت يتلا ةیلاملا مئاوقلا 
 :حیحصت
...................................................................................................................
 ..............................ةنراقم..

× 

3-  
 .هاجتلاا لیلحت ىلع يلاملا للحملل تامولعم مدقی ةنراقملا ةیلاملا مئاوقلا لیلحت
..........................................................................................................:حیحصت
............................................................. 

√ 

4-  

 ةیدقن ةلویس ىلإ ةلوادتملا اھلوصأ لیوحت ىلع ةكرشلا ةیلباق ىلإ  ةیحبرلا بسن ریشت
 :حیحصت
.................................................................................ةلویسلا.................:حیحصت
......................................... 

× 

5-  

 اھلوصأ مادختسلا ةكرشلا ةءافك ىدم لیلحت ىلإ طاشنلا بسن فدھت
 :حیحصت 
...................................................................................................................
............................................. 

√ 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا
 :بسن نم يھ ةتباثلا لوصلأا نارود ةبسنو نوزخملا نارود ةبسن /1

 ةیحبرلا -أ

 .طاشنلا -ب

 ةلویسلا -ج

 .عفرلا -د

 :بسن نم يھ ةیكلملا قوقح ىلإ نیدلا ةبسنو نیدلا ةبسن /2
 ةیحبرلا -أ

 .طاشنلا -ب

 ةلویسلا -ج

 .عفرلا -د

 :رھظُیو يلاملا لیلحتلا بیلاسأ دحأ وھ ةكرتشملا ةیلاملا مئاوقلا يف يقفلأا لیلحتلا /3
 .ىرخلأ ةیلام ةرتف نم ةیلاملا مئاوقلا دونب يف ةیوئم ةبسنب تارُّیغتلا -أ

 .ةدحاو ةنسل ةیلاملا مئاوقلا دونب يف ةیوئم ةبسنب تارُّیغتلا -ب

 ةمئاقلا لخاد نیعم ساسأ مقر نم ةیوئم ةبسنك ةمئاقلا يف دنب لك تاریغت -ج

 .لخدلا ةمئاقو يلاملا زكرملا ةمئاق نیب ةیلاملا بسنلا تاریغت -د
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 :يمست اھلوصأ يف رمثتسم ریال لك ىلع ةكرشلا ةیحبر ىدم سیقت يتلا ةیلاملا ةبسنلا /4
 نیمھاسملا قوقح ىلع دئاعلا -أ

 .لوصلأا ىلع دئاعلا -ب

 .حبرلا لمجم شماھ -ج

 .حبرلا يفاص شماھ -د

 :يمست ةكرشلل ةیلیومتلاو ةیرامثتسلااو ةیلیغشتلا ةیدقنلا تاقفدتلا سكعت يتلا ةیلاملا ةمئاقلا /5
 يلاملا زكرملا ةمئاق -أ

 لخدلا ةمئاق -ب

 نیمھاسملا قوقح ةمئاق -ج

 ةیدقنلا تاقفدتلا ةمئاق -د

 

 :ثلاثلا ءزجلا
 :نیرمت 
 حلافلا ةكرشل )لخدلا ةمئاقو يلاملا زكرملا ةمئاق( ةیلاتلا ةیلاملا مئاوقلا ضرتفنل

 
 2016 2017 
 42,604 41,110 لثامم دقنو دقن
 75,757 65,455  ءلامعلا ممذ
 209,858 209,327 نوزخملا
 328,219 315,892 ةلوادتملا لوصلأا عومجم
 840,445 720,560 ةیرامثتسا تاكلتمم
 140,339 130,570 ةسوملم ریغ لوصأ
 980,784 851,130 ةلوادتملا ریغلا لوصلأا عومجم
 1,309,003 1,167,022 لوصلأا يلامجإ
 328,200 300,892 ةلوادتملا تامازتللإا عومجم
 462,000 450,000  لجلأا ةلیوط نویدلا

 518,803 416,130 ةیكلملا قوقح
 ةیكلملا قوقح عومجم
 تامازتللإاو

851,130 980,784 

 

  حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا ةمئاق
 

 2017 2016 دنبلا
 1,498,000 1,200,000 تاعیبملا
 1,043,000 820,000 تاعیبملا ةفلكت
 455,000 380,000 حبرلا لمجمُ
 191,000 147,000 تاعیبملا فیراصم
 104,000 97,400 ةیرادإو ةیمومع فیراصم



8 
 

 295,000 244,400 ةیلیغشتلا فیراصملا لمجمُ
 160,000 135,600 يلیغشتلا لخدلا
 8,500 11,000 يرخأ تاداریإ
 6,000 12,000 يرخأ تاقفن

 ةاكزلا لبق لخدلا يفاص
  ةیعرشلا

134,600 162,500 

 4,062.50 3,365 ةیعرشلا ةاكزلا صصخم
 158,437.5 131,235 لخدلا يفاص

 

 حلافلا ةكرشل لخدلا ةمئاق
 

 :بولطملا
 .يقفلأا لیلحتلا لامعتساب حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا ةمئاق لیلحت -1

 .يقفلأا لیلحتلا لامعتساب حلافلا ةكرشل لخدلا ةمئاق لیلحت -2

 ،يلیغشتلا حبرلا شماھ ،حبرلا لمجم شماھ( ةیلاملا بسنلا مادختساب حلافلا ةكرش ةیحبر لیلحت -3

 )ةیكلملا قوقح دئاعو لوصلأا ىلع دئاعلا

 :لحلا
 .يقفلأا لیلحتلا لامعتساب حلافلا ةكرشل يلاملا زكرملا ةمئاق لیلحت -1

 2016 2017 
 %103.63 %100 لثامم دقنو دقن
 %115.74 %100  ءلامعلا ممذ
 %100.25 %100 نوزخملا
 %103.90 %100 ةلوادتملا لوصلأا عومجم
 %116.64 %100 ةیرامثتسا تاكلتمم
 %107.48 %100 ةسوملم ریغ لوصأ
 %115.23 %100 ةلوادتملا ریغلا لوصلأا عومجم
 %112.17 %100 لوصلأا يلامجإ

 

 ساسلأا ةنسب ةنراقم %15.23 ةبسنب تعفترا )ةتباثلا لوصلأا( ةلوادتملا ریغ لوصلأا نأ ظحلان

 ممذ عافترا ظحلان امك .2017 ةنس يف ةدیدج تارامثتسا تدمتعا ةكرشلا نأ ينعی امم )2016(

 ةدیدج ةیقیوست ةسایس ىلع تدمتعا ةكرشلا نأ ينعی امم %15.74 ةبسنب 2017 ةنس يف ءلامعلا

 ةكرشلا يف نكی مل اذإ ةصاخ رطاخملا ةیلاع ةسایسلا هذھ نوكت نأ نكمی نكلو لجلآا عیبلا ىلع دمتعت

 .ةدیج لیصحت ةسایس
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 .يقفلأا لیلحتلا لامعتساب حلافلا ةكرشل لخدلا ةمئاق لیلحت -2

 2017 2016 دنبلا
 %124.83 %100 تاعیبملا
 %127.20 %100 تاعیبملا ةفلكت
 %119.74 %100 حبرلا لمجمُ
 %129.93 %100 تاعیبملا فیراصم
 %106.78 %100 ةیرادإو ةیمومع فیراصم
 %120.70 %100 ةیلیغشتلا فیراصملا لمجمُ
 %117.99 %100 يلیغشتلا لخدلا
 %77.27 %100 يرخأ تاداریإ
 %50 %100 يرخأ تاقفن

 ةاكزلا لبق لخدلا يفاص
  ةیعرشلا

100% 120.73% 

 %120.73 %100 ةیعرشلا ةاكزلا صصخم
 %120.73 %100 لخدلا يفاص

 

 ةدایزب كلذ ریسفت نكمیو %24.83 ةبسنب 2016 ةنسل ةنراقم 2017 ةنسل تاعیبملا عافترا ظحلان

 ةنسل حبرلا لمجم عافترا ظحلان امك .تاعیبملا عافترا ىلإ تدأ ةدیدج ةیقیوست ةسایس عابتاو تارامثتسلاا

 لخدلا عافترا كلذك ظحلان  .تاعیبملا عافترا نم جتان وھو %19.74 ةبسنب 2016 ةنسل ةنراقم 2017

 تاعیبملا فیراصم نلأ تاعیبملا عافترا ةبسن نم لقأ ةبسنلا هذھ ربتعتو %17.99 ةبسنب يلیغشتلا

 .2016 ةنسب ةنراقم تعفترا ةیرادلإاو ةیمومعلا فیراصملاو
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 ،يلیغشتلا حبرلا شماھ ،حبرلا لمجم شماھ( ةیلاملا بسنلا مادختساب حلافلا ةكرش ةیحبر لیلحت -3

 )ةیكلملا قوقح ىلع دئاعلاو لوصلأا ىلع دئاعلا

 

 2017 2016 دنبلا
 %30.37 %31.67 حبرلا لمجم شماھ
 %19.69 %20.37 يلیغشتلا حبرلا شماھ
 %12.10 %11.25 لوصلأا ىلع دئاعلا
 %39.63 %35.66 ةیكلملا قوقح ىلع دئاعلا

 

 تاعیبملا ةفلكت ةدایزب كلذ ریسفت نكمیو يلیغشتلا حبرلا شماھو حبرلا لمجم شماھ ضافخنا ظحلان

 ةبسنلاب %29.93و تاعیبملا ةفلكتل ةبسنلاب %27.20( ةدایزلا تناكو تاعیبملا فیراصم ىلإ ةفاضلإاب

 ظحلان لوصلأا ىلع دئاعلل ةبسنلاب .)%24.83( تاعیبملا عافترا ةبسن نم ربكأ )تاعیبملا فیراصمل

 دئاعلل ةبسنلاب امأ ةكرشلا لوصأ يف رمثتسم ریال لك ىلع ةكرشلا ةیحبر ىدم رسفی امم ةبسنلا يف عافترا

 .ةكرشلاب مھلاومأ رامثتسا ىلع كلاملا ھققحی يذلا دئاعلا رسفی امم ةبسنلا يف عافترا ظحلان لوصلأا ىلع
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 ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :ةیناثلا ةدحولا

 ةیلاملا قاوسلأاو لیومتلا رداصم نع ةمدقم :لولأا لصفلا
 

 

 

 ؟لاملا سأر قاوسأو دقنلا قاوسأ نیب قرفلا ام -1
 
 
 

 
 

 

 

 
 
 

 ؟تباثلا دئاعلا تاذ ةیلاملا قارولأا يف رامثتسلاا رطاخم يھ ام -2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  1 بیردت
 

 

 Monetary( دقنلا قاوسأ
markets( اھیف متی قاوسأ يھ 

 ةلویسلا تاذ ةیلاملا تاودلأا لوادت
 ةریصق قاقحتسا لاجآو ةعفترملا

 لاملا سأر قاوسأ امأ اúدج
)Capital markets( يھ 
 تاودلأا لوادت اھیف متی قاوسأ
 لجلأا ةلیوط ةیلاملا

 

 ةدئافلا راعسأ رطاخم
 نامتئلاا رطاخم
 ریغ ةیبلسلا ثادحلأا رطاخم
 ةعقوتملا
 مخضتلا رطاخم
 ةینوناقلا رطاخملا



12 
 

 قاوسلأاو لیومتلا رداصم نع ةمدقم :لولأا لصفلا نیرامت

 ةیلاملا
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

 

1- 1 

 ىلإ ةفاضلإاب عفدلل ةددحم ةرتف ىلع ةكرشلا تلصحت اذإ ةفلكت وذ يراجتلا نامتئلاا ربتعی
 يدقن مصخ ىلع لوصحلا
 نودب.......................:حیحصت 
...............................................................................................................ةفلكت
......... 

× 

2-  
 لجلأا لیوط لیومتلا رداصم نم )تارخأتملا( ةلجؤملا تاعفدلا ربتعت 
 ریصق ............................................................................................. :حیحصت
 ............................................لجلأا

× 

3-  

 قاقحتسا لاجآو ةعفترملا ةلویسلا تاذ ةیلاملا تاودلأا لوادت اھیف متی قاوسأ يھ  دقنلا قاوسأ
 .ةریصق
...........................................................................................................:حیحصت
............................................................ 

√ 

4-  

 دوقع للاخ نم لجلآا ةلیوط ةیلام قاروأ لوادت اھیف متی يتلا قاوسلأا يھ ةیروفلا قاوسلأا
 .يلبقتسم خیرات يف اھذیفنت متی
 دوقعلا قاوسأ.............:حیحصت 
 ..........................................................................................................ةیلبقتسملا

× 

5-  

 لولأ ةیلاملا قارولأا نم ةدیدجلا تارادصلإا عیب اھیف متی يتلا قوسلا يھ ةیلولأا قوسلا
 ةرم
 :حیحصت 
....................................................................................................................
............................................ 

√ 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا

 :دجن دقنلا قوس يف ةلوادتملا تاودلأا نم /1
 ةیداعلا مھسلأا -أ

 تادنسلا -ب

 ةنیزخلا تانوذأ -ج

 .ةیملاسلإا كوكصلا -د

 

 :يمست يدقنلا قوسلا يف ةیلاعلا ةینامتئلاا زكارملا تاذ تاكرشلا اھردصت يتلا ةیلاملا ةقرولا /2
 ةنیزخلا تانوذأ -أ

 .ةیراجتلا قارولأا -ب

  ةیداعلا مھسلأا -ج

 .لوادتلل ةلباقلا ةیفرصملا عادیلإا تاداھش -د
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 :دجن تادنسلا رطاخم نم /3
 .ةدئافلا راعسأ رطاخم -أ

 .نامتئلاا رطاخم -ب

 مخضتلا رطاخم -ج

 .قبس ام لك -د

 

 :ةلداعلا ةمیقلا ریدقت جذامن نم تباثلا میدتسملا ومنلا وذ ةموصخملا حابرلأا تاعیزوت جذومن /4
 ةیداعلا مھسلأا -أ

 تادنسلا -ب

 ةنیزخلا تانوذأ -ج

 .ةیملاسلإا كوكصلا -د

 

 :يمست ذیفنتلا نمضت لاو ةقفصلل ددحم رعس نمضت يتلا ءارشلاو عیبلا رماوأ /5
 ةیقوسلا رماولأا -أ

 ةددحملا بلطلا رماوأ -ب

 فاقیلإا رماوأ -ج

 ةیلاملا قوسلا رماوأ -د

 

 :ثلاثلا ءزجلا
 :1 نیرمت 
 حابرلأا تاعیزوت جذومن ىلع دامتعلااب "ءارضخلا عرازملا" ةكرش مھسل ةلداعلا ةمیقلا ریدقت بولطملا

  :تباثلا میدتسملا ومنلا وذ ةموصخملا

 ریال 2 :مھسلل ةیلاحلا تاعیزوتلا -

 %5 :تاعیزوتلا ومن ةبسن -

 %12 مھسلا ىلع بولطملا دئاعلا لدعم -

 :لحلا

!"#
2 × (1 + 0.05)
0.12 − 0.05

= 30 

 .ریال 30 يواسی "ءارضخلا عرازملا" ةكرش مھسل ةلداعلا ةمیقلا

 

 :2 نیرمت
  :ةیلاتلا تامولعملا ىلع دامتعلااب دنسل ةلداعلا ةمیقلا ریدقت بولطملا

 ریال 60 :دنسلل يونسلا نوبوكلا -

 ریال 1,000 :دنسلل ةیمسلاا ةمیقلا -
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 %7 :قاقحتسلاا خیرات يتخ دئاعلا -

 تاونس 8 :دنسلا قاقحتسا ةرتف -

 %12 مھسلا ىلع بولطملا دئاعلا لدعم -

 :لحلا

!" = 60 ×
1 − (1 + 0.07)23

0.07
+

1,000
(1 + 0.07)3

= 940.29 

 .ةیمسلاا ةمیقلا نم لقأ يھو 940.29 دنسلل ةلداعلا ةمیقلا

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



15 
 

  ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :يناثلا لصفلا
 

 

 

 ؟يوناثلاو يلولأا يراقعلا نھرلا قوس نیب قرفلا وھ ام -1
 
 
 
 

 

 

 

 
 
 

 ؟تاعفدلا دادس نھر عاونأ مھأ يھ ام -2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  2 بیردت
 

 

 يلولأا يراقعلا نھرلا قوسب دصقی
 ضرتقملا ھیف يقتلی يذلا قوسلا
 نھرلا ضرق ھیف أشنیو ضرقملاو
 يراقعلا نھرلا قوس امأ .يراقعلا
 لوادت ھیف متی يذلا قوسلا وھف يوناثلا
 قوس يف اھؤاشنإ دعب ةیراقعلا ضورقلا
 .يلولأا يراقعلا نھرلا

 

 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا
 تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلا
 ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا
 بسح لیدعتلل لباقلا نھرلا
 راعسلأا يوتسم
 لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا
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 ةیراقعلا بئارضلاو يراقعلا لیومتلا :يناثلا لصفلا نیرامت
 ةباجلإا ةلاح يف( أطخلا حیحصت عم ةئطاخلا ةباجلإل × ةملاعو ةحیحصلا ةباجلإل √ ةملاع عض :لولأا ءزجلا
 .)ةئطاخلا

1- 1 

 لیومتلا ریفوت يف عادیلإا تاسسؤمل ةیوقلا ةكراشملاب كونبلا ىلع مئاقلا ماظنلا زیمتی
 يراقعلا
..........................................................................................................:حیحصت
..................................................... 

√ 

2-  

  ضارقلإا يھ يراقعلا نھرلاب ةنومضملا ةیلاملا قارولأا ماظنل ةیساسلأا ةیصاخلا 
 :حیحصت
....................................................................................................................
 ...............قیروتلا ...........

× 

3-  
 .يراقعلا نھرلا ضرق ھیف أشنی يذلا قوسلا وھ يوناثلا يراقعلا نھرلا قوس
.......................................................................يلولأا............................:حیحصت
...................................................... 

× 

4-  

 ىلولأا تاونسلا يف لقأ نھر تاعفد نم ةلسلس ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا لمشی
 .تباثلا كلاھتسلاا وذ نھرلاب ةنراقملاب
 
..........................................................................................................:حیحصت

..................................................... 

√ 

5-  

 ةریغتم ةدئاف تلادعم ساسأ ىلع ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا طاسقأ باسح متی
 :حیحصت 
....................................................................................................................
 .....................ةتباث............

× 

 
 :ةیلاتلا ةلئسلأل ةحیحص ةدحاو ةباجإ رتخا :يناثلا ءزجلا

 :وھ دادسلا ةدم ةلیط ةتباث طاسقلأا ھیف نوكت يتلا يراقعلا نھرلا ضرق /1
 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا -أ

 ةدعاصتملا طاسقلأا وذ نھرلا -ب

 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا -ج

 لیدعتلل لباقلا نھرلا -د
 

 :نم طوحتلل اھراكتباب كونبلا تماق دوقع يھ راعسلأا يوتسم بسح لیدعتلل لباقلا نھرلا /2
 نامتئلاا رطاخم -أ

 .مخضتلا رطاخم -ب

  ةدئافلا راعسأ رطاخم -ج

 ركبملا دادسلا رطاخم -د
 

 :نم طوحتلل اھراكتباب كونبلا تماق دوقع يھ لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا /3
 نامتئلاا رطاخم -أ

 .مخضتلا رطاخم -ب
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  ةدئافلا راعسأ رطاخم -ج

 ركبملا دادسلا رطاخم -د

 :يراقعلا نھرلاب نومضملا يلفاكتلا نیمأتلا ایازم نم /4
 ضئافلا يف ةكراشملا -أ

 دحاولا كارتشلاا -ب

 ةیملاسلإا ةعیرشلا عم قفاوتم -ج

 .قبس ام لك -د

 
 

 :2018 ریانی 1 نم اقلاطنا %5 ةبسنب ةفاضملا ةمیقلا ةبیرضل اعضاخ دعُی /5
 يصخشلا مئادلا ينكسلا راقعلا عیب -أ

 قدانفلا فرغ راجئتساو ریجأت -ب

 ينكسلا راقعلا ریجأت -ج

  قبس ام لك -د
 

 :ثلاثلا ءزجلا
 :1 نیرمت 
 :ةدئافلا لدعم ،ةنس 20 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ،ریال 900,000 ةتباثلا طاسقلأا وذ نھرلا ضرق غلبم

 :باسح بولطملا .ةریخأ ةعفد دجوت لا .ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ،10%

 ةتباثلا ةیرھشلا طاسقلأا غلبم )1(

 ةعساتلا ةنسلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا )2(

 %4 ةبسنب مییقتلا فیراصمو ةیرادلإا فیراصملا لیمحتب كنبلا ماق اذإ ةیلعفلا ضرقلا ةفلكت )3(

 .ضرقلا ةیادب يف غلبملا عاطتقاب ماقو

 :لحلا

 ةتباثلا ةیرھشلا طاسقلأا غلبم )1(

789 =
:;;, ;;; × <;. =;=> ?

= − @=+ <;. =;=> ?A
2(>;×=>)#2>B; = C, DCE. =: 

 ةعساتلا ةنسلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا )2(

7F = C, DCE. =: ×
= − @= + <;. =;=> ?A

2(>B;2=;C)

<;. =;=> ?
= D:G, H=G. >G 

 ةیلعفلا ضرقلا ةفلكت )3(
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CDB, ;;; = C, DCE. =: ×
= − (= + J)2>B;

J  

ةیدقاعتلا ةدئافلا نم ىلعأ يھو %10.60 = ةیلعفلا ضرقلا ةفلكت  

 

 :2 نیرمت
 لدعم ،ةنس 25 :ضرقلا قاقحتسا خیرات ریال 800,000 لیدعتلل ةلباقلا ةدئافلا وذ نھرلا ضرق غلبم

 ةرتف ،ةیرھش :تاعفدلا ةیرود ،%5 كنبلا حبر شماھو ىلولأا ةنسلل ةبسنلاب %2 :ةیعجرملا ةدئافلا

 :بولطملا .ةریخأ ةعفد دجوت لاو ةیونس ةعجارملا

 ىلولأا ةنسلل ةبسنلاب طاسقلأا غلبم باسح )1(

  %1.5 ىلإ تضفخناو ةیعجرملا ةدئافلا ةبسن تریغت اذإ ةیناثلا ةنسلل ةبسنلاب طاسقلأا غلبم باسح )2(

 :لحلا

 يلولأا ةنسلل ةبسنلاب ةتباثلا ةیرھشلا طاسقلأا غلبم )1(

789 =
C;;, ;;; × <;. ;H=> ?

= − @=+ <;. ;H=> ?A
2(>E×=>)#2G;; = E, DEB. >G 

 :ةیناثلا ةنسلل ةبسنلاب طاسقلأا غلبم )2(
 يلولأا ةنسلا ةیاھن يف يقبتملا دیصرلا باسح :ىلولأا ةوطخلا

7F = E, DEB. >G ×
= − @= + <;. ;H=> ?A

2(G;;2=>)

<;.;H=> ?
= HCH, HD=. EG 

 ةیناثلا ةنسلا نم اقلاطنا طاسقلأا باسح :ةیناثلا ةوطخلا

789 =
HCH, HD=. EG × <;. ;DE=> ?

= − @=+ <;. ;DE=> ?A
2(>B×=>)#2>CC = E, B;C. G> 
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